Relatério e Contas

OPTIMIZE EUROPA VALOR
FUNDO DE INVESTIMENTO
ABERTO FLEXIiVEL
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE

OPTIMIZE

Investment Partners




Indice

1 Relatério de Gestéo 3
1.1 Enquadramento geral da atividade em 2013 4
1.2 Caracteristicas principais do Fundo 8
1.3 Evolucdo do fundo 9

2  Balanco e Demonstracdes Financeiras 12
2.1  Balanco em 31 de Dezembro de 2013 - Ativo 13
2.2 Balanco em 31 de Dezembro de 2013 - Passivo e Capital 14
2.3 Demonstracdio de Resultado em 31 de Dezembro de 2013 15
2.4  Demonstracéio dos Fluxos de Caixa 16

3  Anexos 17
3.1 Notas anexas &s Demonstracées Financeiras 18

4  Certificacgo das Contas 28

2 Relatério e Contas 2013 — Optimize Europa Valor

Fundo de Investimento Aberto Flexivel



| 1 Relatério de Gestao

Relatério e Contas 2013 — Optimize Europa Valor
Fundo de Investimento Aberto Flexivel



1.1 Enquadramento geral da atividade em 2013

Mercados financeiros em 2013

Embora, em 2013, a economia tenham demonstrado sinais de estabilizagéio nos paises
desenvolvidos e até de dinamismo nos paises emergentes, o crescimento mundial ainda
ficou relativamente fraco durante o ano, e néo deveria exceder +3.25%, segundo as
oltimas estimativas do FMI. No entanto, as perspetivas de normalizagéio da situacéo
econémica Europeia e Norte-Americana permitiram um excelente desempenho bolsista,
através de uma forte diminuicdo do prémio de risco exigido pelos investidores,
permitindo uma progresséo de +29.6% para o S&P 500 e +17.9% para o Eurostoxx50.
Ao contrdrio, os principais mercados emergentes conhecerem uma vaga de desconfianga
por parte dos investidores, a saida de capitais provocando uma queda sensivel das
cotagdes e das moedas, o indice MSCI Emerging Markets recuando 5,0%.

O crescimento econémico mundial tinha atingido em 2012 o seu ponto baixo, e a
recuperacdo iniciou-se, portanto em 2013, com uma taxa ainda fraca de 3.25%
segundo as estimativas mais recentes do Fundo Monetdrio Internacional. Mas esta
tendéncia média mundial esconde fortes disparidades geogrdficas.

Do lado dos paises desenvolvidos, a realidade diverge entre a Europa e os Estados-
Unidos, onde a crescimento econémico atingiu 1.9%, apesar do ajusto orcamental
aplicado. No mesmo periodo, o Japéio registou uma evolucéo de 1.6%, gracas a uma
politica orcamental e monetdria voluntarista, o que representou um passo em frente
significativo para esta economia.

Ao contrério, na Europa, o crescimento ficou quase nulo em 2013 (+0.1%). No seio
mesmo da Uniéo Europeia, registaram-se evolugdes contrastadas, entre -3.7% na Grécia
e +1.9% no Reino-Unido. De salientar que, em Portugal, a situagéio econémica melhorou,
com uma contragéo do PIB, menor do que esperada, de -1.4%, mas, sobretudo, um
primeiro crescimento homélogo desde 2010 no quarto trimestre de 2013: +1.6% face
ao 42 trimestre de 2012,

Nos paises emergentes, o crescimento foi vigoroso, apoiado pela aceleracéo do
consumo, e a retoma das exportacdes. Dos BRICS, destacam-se no entanto duas
decegdes do lado do Brasil (+0.9%) e da Russia (+1.5%), enquanto o abrandamento na
China e na india ficou mais limitado (+7.5% e +5.9%).

CRESCIMENTO ECONOMICO EM 2013

Mundo 3,3% Zona Euro -0,4%
Estados-Unidos 1,9% Alemanha 0,5%
China 7,5% Franca 0,3%
Japao 1.6% Reino-Unido 1,9%
Brasil 09% Itdlia -2,4%
Russia 1.5% Espanha -1,2%
India 59% Portugal -1,4%
Unigo Europeia 0,1% Grécia -3,7%

Dados OCDE, Banque de France, IMF & Eurostat 2014
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As perspetivas do FMI quanto & economia mundial em 2014 véo no bom sentido.
Expecta-se um crescimento da ordem dos 4%, se os paises desenvolvidos conseguirem
superar os seus desequilibrios orcamentais sem comprometer o seu crescimento, e se os
emergentes ultrapassarem as suas préprias dificuldades, dos quais os riscos inflacionistas.
Salientam-se 5 economias emergentes de potencial, para 2014: China, Nigériq,
Filipinas, Bangladesh e india.

A relativa decegéio quanto as performances econémicas nos paises emergentes pesou
em bolsa, enquanto, do outro lado, os mercados acionistas nos paises desenvolvidos
beneficiaram de vérias fatores favordveis. Assim sendo, registaram-se performances
bolsistas muito contrastadas entre, por um lado, os valores dos BRICs e, por outro lado, os
dos paises desenvolvidos.

Nos Estados-Unidos, o S&P500 fechou o ano de 2013 com ganhos recordes, que nunca
tinham sido atingidos desde o final dos anos 90. Entre o acordo politico no inicio do ano,
para evitar o “Fiscal Cliff’, e o possivel aliviamento das medidas de estimulagéo da
economia anunciado por Ben Bemnanke, Presidente do FED, em Maio, e concretizado
desde Dezembro, foram mdltiplos os sinais inferpretados positivamente pelos investidores.
O que levou o indice de referéncia a atingir novos recordes, e ganhar 29,6% no ano.

Na Europa também, o regresso & confiancga, perdida em 2011 por causa da crise da
divida publica na zona euro, permitiuv uma boa performance dos principais indices,
inclusive de paises periféricos como Espanha (IBEX, +21.4%) e Portugal (PSI20, +16.0%).
A média Europeia situou-se em 17.9% (Eurostoxx 50), tal como o indice francés (CAC,
+18.0%), e permaneceu liderado pela poderosa Alemanha (DAX, +25.5%), traduzindo
o desfasamento entre a sua economia e o resto da Europa.

Mas o facto mais saliente do ano 2013, nos mercados acionistas, é o regresso em
grande das acdes japoneses. O Nikkei registou um ganho de 56.7%, a sua melhor
performance desde 1972, gracas a politica facilitadora implementada pelo Banco
Central Japonés, e a aposta na saida da espiral deflacionista. Traduzida para Euros, a
performance é contudo mais modesta, de apenas 23,0% uma vez deduzido o efeito
cambial em relacéo ao Euro.

No que diz respeito aos mercados emergentes, 2013 foi, ao contrério, um ano de
decegéio, com performances fracas ou negativas registadas pelos principais indices
bolsistas (+2.9% na China, +0.2% na Russia, -17.7% no Brasil).

Os dois principais motivos residem na deslocacdio da poupanca interacional para
Europa e Estados-Unidos, consequéncia direta do fim da mudanca de politica da FED,
anunciada em Maio, terminando a era da abundéncia de liquidez, e a crise monetéria
que vigora em vdrios paises emergentes, cuja inflacdo, nalguns casos, excede o
crescimento econémico. Essas mudancas revelaram as fraquezas monetdrias, politicas ou
até econdmicas nos paises emergentes, exacerbando o regresso do “risco pais” nestas
zonas.

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS EM 2013 (MOEDA LOCAL / EUROS)

Japao NIKKEI 25 +567% +250%
Estados Unidos S&P 500 +296%  +240%
Alemanha DAX +255%
Espanha IBEX 35 +21.4%
Franca CAC 40 +180%
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Zona Euro Eurostoxx 50 +179%

Portugal PSI 20 +160%

Reino-Unido FTSE +144% +11,7%
ltalia MIB +123 %

Austrdlia ASX 200 +151% -53%
China Hang Seng +29% -1,6%
Russia MICEX +20% -38%
Brasil BOVESPA -155% -299 %

Dados Bloomberg 2014, moeda local / Euros

Do lado das obrigagdes, o ano de 2013 revelou-se contrastado. O antncio do fim
progressivo do programa de compra de divida por parte do FED levou o mercado
americano a sofrer um “mini-choc” em Maio, a taxa de referéncia a 10 anos subindo de
1,6% para 2,6% em menos de dois meses, arrastando todos os mercados de divida
para perdas significativas. No mesmo periodo a taxa de referéncia alemé sofreu uma
subida de 1,2% para 1,8%, enquanto em Portugal a evolugéio foi ainda mais marcada,
de 5,2% para 7,3%.

O balango do ano foi no entanto positivo do lado Europeu para os paises “periféricos”.
Italia, Espanha e Portugal viram as taxas da suas dividas publicas descer de forma
significativa em termos absolutos, o que em relacdo & taxa de referéncia alemé, que
fechou o ano em 1,9% contra 1,4% no inicio de 2013, representa uma diminuicéo forte
dos prémios de risco exigidos pelos investidores. Os riscos de explosdo da zona euro
foram claramente postos de fora pelos investidores.

Quanto & divida nos paises emergentes, sofreram dos fluxos de capitais para os paises
desenvolvidos, provocada pela alteragéio da politica da FED, desde Maio de 2013. As
vendas, em grandes volumes, de titulos de divida emergente néo sé6 desvalorizou os
titulos, como provocou uma espiral negativa, nomeadamente em paises cujo balanco de
pagamentos é deficitério, tais como a India, Turquia, Indonésia e Brasil.

Consequéncia direta do regresso & confianca, apés vdrios anos de crise, Prata e Ouro
perderam, em 2013, da sua atratividade como valor refagio. Logo, desvalorizaram-se,
perdendo -36% e -28%. Foi o pior ano para o metal precioso desde 1981, e o ponto
final a 12 anos consecutivos de subida.

A tendéncia baixista verificou-se globalmente na valorizagéio dos metais, enquanto os
precos do petréleo conheceram um desempenho mais favorével (+7% para o petréleo
WI).

Esta acalmia, e o inicio de saida da crise permitiuv uma normalizacdo do mercado das
matérias-primas, afastando especuladores e investidores, e provocando resgates recordes
dos fundos e trackers de metais e mercadorias. As quedas dos precos das matérias-
primas é uma das principais razdes dos valores historicamente baixos de inflagéio nos
paises desenvolvidos, juntamente com as politicas de austeridade e os niveis ainda muito
elevados de desemprego.
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Nos mercados cambiais, as divisas dos paises emergentes desvalorizaram-se em 2013,
na sequéncia dos fluxos de liquidez interacionais, a favor da Europa e dos Estados-
Unidos.

O cambio Euro-Délar fechou o ano em ligeira subida, de 4,4%, a 1,3743. No entanto,
esta evolugdio néo deve ocultar a verdadeira subida do Euro, que ganhou 10% face a
um conjunto de divisas intemacionais.

Desempenho do fundo em 2013

Em 2013, o fundo Optimize Europa Valor consolidou um histérico positivo em termos de
performance, e fechou o ano com um valor da unidade de participacéo de
1 116.8669€. Assim sendo, a performance anual registada em 2013 foi de 16.3%, com
uma volatilidade de 10.2% (nivel de risco: 5). Essa evolugdio foi progressiva e regular
durante o ano, acompanhando assim o vigor dos mercados de acées europeias em
2013, bem como a boa recuperacéio das obrigacdes, nomeadamente das Obrigagdes
do Tesouro Portugués.

Desde a criacdo do fundo Optimize Europa Valor, em 31 de Dezembro de 2010, em
que a unidade de participagéo valia 1 000.000€, a performance anualizada foi de

6.2%.
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1.2 Caracteristicas principais do Fundo

Entidade Gestora

Optimize Investment Partners SGFIM, S.A.
Avenida Fontes Pereira de Melo n°21 4°
1050-116 Lisboa

Capital social de 450.771,71 €
Contribuinte n° 508 181 321

Inicio de Atividade do
fundo

31 de Dezembro de 2010

Politica de Rendimentos

Nao distribui rendimentos

Comissd@io de Gestéo

1,80 %

Comisséo de Depositdrio

0,20 %

Entidade Depositéria

Banco Invest, SA

Obijetivo do fundo

O objetivo principal do Fundo ¢ proporcionar aos seus
participantes o acesso & valorizagdo real do capital a longo prazo,
através da gestdo de uma carteira diversificada de ativos, nos
mercados Europeus.

Politica de investimento

O fundo tem wuma poltica de investimento diversificada,
essencialmente através de obrigagdes (ou fundos de obrigacaes) e
acdes (ou fundos de acdes) no dmbito dos limites de investimento
definidos no prospeto do fundo. Tratando-se de um fundo flexivel,
néo foram definidos limites para o investimento global em agées
ou obrigagdes, o gestor podendo a todo o momento ajustar a sua
exposicio a cada uma dessas classes de atfivos sem limites
inferiores ou superiores.
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1.3 Evolugdio do fundo

Evolu¢éio comparativa
O fundo tem como parémetro de referéncia a Taxa Euribor a 12 meses acrescida de
400 pontos base.
No entanto, o benchmark indicativo é o indice MSCI Europe.

GRAFICO DE EVOLUGCAO COMPARADA DESDE INiCIO DO FUNDO
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31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2C

e Europa Valor indice Indicativo indice de Refréncia

Valores em base 100 a 31 de Dezembro de 2010

PERFORMANCES COMPARADAS DESDE INiCIO DO FUNDO

Performance Fundo indice Indicativo indice Referéncia
2013 16.3% 13.6% 4.6%
2012 16.3% 16.2% 5.2%
2011 -13.8% -6.4% 5.9%

VOLATILIDADES COMPARADAS DESDE INiCIO DO FUNDO

Volatilidade Fundo indice Indicativo indice Referéncia

2013 10.2% 12.8% 0.0%
2012 11.2% 10.1% 0.0%
2011 19.7% 22.1% 0.0%

NIVEIS DE RISCO COMPARADOS DESDE INiCIO DO FUNDO

Nivel de Risco Fundo indice Indicativo indice Referéncia
2013 5 5 1
2012 5 5 1
2011 6 6 1
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Alocacéio de ativos

REPARTIGAO POR CLASSE DE ACTIVOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Reparticdo por Classe de Ativos Fundo Indice Indicativo
Accoes Europa 80.3% 100.0%

Accdes Mundo 0.0% 0.0%

Obrigacsdes do Estado 11.6% 0.0%
Obrigacses de Empresas 0.0% 0.0%
Tesouraria 8.1% 0.0%

REPARTICAO GEOGRAFICA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Fundo

Reparticéio Geogréfica

Europa do Oeste 100.0%
América do Norte 0.0%
Asia e Outros 0.0%
Emergentes 0.0%
Principais posi¢des do fundo
PRINCIPAIS POSIGOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Principais Posices Valor %
Contas Correntes 485 383.15 € 11.1%
OT PGB 4.95% 10/2023 371 816.85 € 8.5%
iShares S&P Europe 240 84548 € 5.5%
Credit Agricole 186 100.00 € 4.3%
Volkswagen - Pref 163 319.99 € 3.7%
Carrefour 144 050.00 € 3.3%
OT PGB 3.85% 15/4/21 135 636.86 € 3.1%
L Oreal 127 700.00 € 2.9%
Societe Generale 126 660.00 € 2.9%
Renault 116 900.00 € 2.7%
Luxottica 116 850.00 € 2.7%
NORMA Group 108 255.00 € 2.5%
CIT 99 781.50 € 2.3%
National Grid 94 518.41 € 2.2%
Histérico de Unidade de Participagéo e Custos
HISTORICO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO
Ano VLGF UP em circulacéio Valor UP
2013 4 366 316.22 € 3741.91439 1116.8669 €
2012 1 268 990.65 € 1 264.90695 1 003.2285 €
2011 991 322.48 € 1 149.62737 862.2990 €
2010 10 000.00 € 10.00000 1 000.0000 €
Valores em 31 de Dezembro
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HISTORICO DE CUSTOS

2013 2012 2011

Comisséio de Gestéao 4749537 € 17,016.19 € 1981652 €
Comissdo de depésito 527724 € 2,391.10 € 2,83093 €
Custos de Transaccéio 647406 € 16,592.40 € 20,860.18 €
Comissdes suportadas pelos participantes - € - € - €

Comissdes de Subscricdo - € - € - €

Comissdes de Resgate - € - € - £
Proveitos 694,659.31 447,736.03 € 217,093.84 €
Custos 312,36201 298,523.82 € 496,09381 €
Valor Liquido Global do Fundo 4,366,31622| 1,268990.65 € 991,322.48 €

O quadro supra apresenta a evolugéio do Fundo no decorrer dos Gltimos trés anos de
atividade, no que concerne ao VLGF, comissdes suportadas pelo Fundo e pelos
Participantes, bem como total de proveitos e custos.

O Conselho de Administracéio da Optimize Investment Partners SGFIM SA

Lisboa, 7 de Marco de 2014
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2 Balanco e Demonstracdes
Financeiras
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2.1 Balanco em 31 de Dezembro de 2013 - Ativo

EUR

2013 2012

Menos-valias/

Cédigo ACTIVO Nota Activo Bruto Mais-valias . Activo liquido  Activo liquido
/provisdes
Carteira de ttulos
21 Obrigacses 3 489 596.00 12 279.00 0.00 501 875.00 0.00
22 Accdes 3 276673800 51372192 811388 327234604 1148 376.13
23 Ovutros fitulos de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2411 OICVM de obrigagses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2412 OICVM de accoes 3 220 928.81 19 916.66 0.00 240 845.47 0.00
2414 OICVM de tesouraria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2413 Outros OICVM 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
25 Direitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
26 Outros instrumentos de divida 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total da carteira de fitulos 3477 26281 545 917.58 811388 401506651 1148 376.13
Outros activos
31 Outros activos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total de outros activos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Terceiros
41+519-559 Contas de devedores 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total dos valores a receber 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Disponibilidades
11 Caixa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
12 Depésitos & ordem 3 485 383.15 0.00 0.00 485 383.15 156 509.15
13 Depésitos a prazo e com pré-aviso 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
14 Certificados de depésito 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
18 Qutros meios monetdrios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total das disponibilidades 485 383.15 0.00 000 _ 48538315 156 509.15
Acréscimos e diferimentos
51 Acréscimos de proveitos 10 613438 0.00 0.00 613438 0.00
52 Despesas com custo diferido 10 161384 0.00 0.00 161384 0.00
58 Outros acréscimos e diferimentos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
59 Contas transitérias activas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total de acréscimos e diferimentos acfivos 7 74822 0.00 0.00 7 748.22 0.00
Total do Activo 3970394.18 545917.58 8113.88 4508 197.88 1304 885.28
Nomero total de unidades de 374191 126491
13 Relatério e Contas 2013 — Optimize Europa Valor

Fundo de Investimento Aberto Flexivel



2.2 Balanco em 31 de Dezembro de 2013 - Passivo e Capital

EUR
2013 2012
Cédigo CAPITAL E PASSIVO Nota
Capital do OIC
61 Unidades de Participacéo 1 374191439 1,264,906.95
62 Variagdes Patrimoniais 1 371,892.29 133,871.46
64 Resultados Transitados 1 -129,78776 -278,999.97
65 Resultados Distribuidos 0.00 0.00
66 Resultado liquido do exerdcio 1 382,297.30 149,21221
Total do capital do OIC 4,366,316.22  1,268,990.65
48 Provisdes acumuladas
481 Provisdes para encargos 7 103,290.19 0.00
Total de provisdes acumuladas 103,290.19 0.00
Terceiros
422 Rendimentos a pagar aos participantes 0.00 0.00
423 Comissdes a pagar 10 8,289.07 2,846.17
424+...+429-421 Outras contas de credores 10 2397454 30,511.46
Total dos valores a pagar 3226361 33,357.63
Acréscimos e diferimentos
55 Acréscimos de custos 10 6,327.85 0.00
56 Receitas com proveito diferido 0.00 0.00
58 Outros acréscimos e diferimentos 0.00 2,536.99
59 Contas transitérias passivas 0.00 0.00
Total de acréscimos e diferimentos passivos 6,327.85 2,536.99
Total do Capital do OIC e do Passivo 4,508,197.88  1,304,885.28
Valor da unidade de pariicipacéo 1166.8669 1003.2285
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2.3 Demonstracéo de Resultado em 31 de Dezembro de 2013

EUR EUR
Cédigo CUSTOS E PERDAS Nota 2013 2012 Cédigo PROVEITOS E GANHOS Nota 2013 2012
Custos e Perdas Correntes Proveitos e Ganhos Correntes
Juros e custos equiparados Juros e rendimentos equiparados
7124713 Da carteira de fitulos e outros activos 0.00 0.00 812+813 Da carteira de fitulos e outros activos 5 6 948.08 0.00
7114714+4717+718 De operagdes correntes 5 6.88 55.17 811+814+817+818 Outros, de operacdes correntes 5 790.03 99776
719 De operagdes extrapatrimoniais 0.00 144.64 819 De operacdes extrapatrimoniais 0.00 0.00
Comissées e taxas Rendimento de fitulos e outros activos
7224723 Da carteira de fitulos e outros activos 5 637486 39 76269 822+823+824+825 Da carteira de fitulos e outros activos 5 58 459.82 24 87073
724+725+726+727+728 Outras, de operacdes correntes 5 57 66261 0.00 829 Em operacGes extrapatrimoniais 0.00 0.00
729 De operagdes extrapatrimoniais 5 99.20 1127.00 Ganhos em operagdes financeiras
Perdas em operacées financeiras 832+833 Na carteira de fitulos e outros activos 5 601 656.87 394 53081
732+733 Na carteira de titulos e outros adivos 5 77 79791 181718.38 831+834+837+838 Outros, de operagdes correntes 5 25 800.42 0.00
731+734+738 Outras, de operacdes correntes 5 23 980.23 0.00 839 Em operacdes extrapatrimoniais 5 1 004.00 27 336.68
739 Em operagdes extrapatrimoniais 5 5007.67 37 14443 Reposicéio e anulacdo de provisdes
Impostos 851 ProvisGes para encargos 0.00 0.00
741147421 Impostos sobre rendimentos 9 35234.39 37 946.74
741247422 Impostos indirectos 9 205.69 62475
7418+7428 Qutros impostos 9 270238 0.00
75 Provisdes do exerdcio
751 Provisées para encargos 7 103 290.19 0.00 87 Outros Proveitos e Ganhos Correntes 0.09 0.00
77 Outros Custos e Perdas Correntes 0.00 0.00
Total dos custos e perdas correntes (A) 312 36201 298 523.80 Total dos proveitos e ganhos correntes (B) 694 659.31 447 73598
Custos e Perdas Eventuais Proveitos e Ganhos Eventuais
781 Valores incobraveis 0.00 0.00 881 Recuperagéio de incobraveis 0.00 0.00
782 Perdas extraordindrias 0.00 0.00 882 Ganhos extraordindrios 0.00 0.00
783 Perdas imputdveis a exerdcios anteriores 0.00 0.00 883 Ganhos imputéveis a exerdcios anteriores 0.00 0.00
788 Outros custos e perdas eventuais 0.00 0.02 888 Outros proveitos e ganhos eventuais 0.00 0.05
Total dos custos e perdas eventuais (C) 0.00 0.02 Total dos proveitos e ganhos eventuais (D) 0.00 0.05
63 Imposto sobre o rendimento do exerdcio 0.00 0.00
66 Resultado liquido do perfodo (positivo) 38229730 149 21221 66 Resultado liquido do periodo (negativo) 0.00 0.00
TOTAL 694 65931 447 736.03 TOTAL 694 65931 447 73603
(8x2/3/4/5)-(7x2/3) Resultados da Carteira de Titulos e Outros Adtivos 582 89200 197 92047 D-C Resultados Eventuais 0.00 0.03
8x9 - 7x9 Resultados das Operacdes Extrapatrimoniais -410287  -11079.39 B+D-A-C+74 Resultados Antes de Imposto sobre o Rendimento 420 439.76 187 783.70
B-A Resultados Correntes 38229730 14921218 B+D-A-C+7411/8+7421/8 Resultado Liquido do Periodo 38229730 14921221
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2.4 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

2013 2012
OPERACOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentos:
Subscricgio de unidades de participagéo 3 626 53078 1 026 281.25
Pagamentos:
Resgates de unidades de participacéio 903 501.02 897 825.29
Fluxo das operagdes sobre unidades do OIC 272302976 128 45596
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Venda de fitulos e outros activos 1 050 098.14 2 857 615.12
Reembolso de fitulos 0.00 0.00
Rendimento de titulos e outros activos 78 259.82 24 371.99
Juros e proveitos similares recebidos 0.00 0.00
Outros recebimentos relacionados com a carteira 127675 0.00
Pagamentos:
Compra de ftitulos e outros activos 3391 302.84 2 841 660.34
Juros e custos similares pagos 20 600.14 144.64
Comissaes de bolsas suportadas 129195 32041
Comissdes de corretagem 5083.68 14 48578
Outras taxas e comissdes 90.00 185527
Outros pagamentos relacionados com a carteira 127675 0.00
Fluxo das operagées da carteira de titulos -2 290 010.65 23 520.67
OPERACOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagdes cambiais 880 651.26 2 292 389.36
Operagcdes sobre cotacdes 0.00 0.00
Margem inicial em contratos de futuros e opgses 0.00 304 25049
Outros recebimentos em operacdes a prazo e de divisas 0.00 27 365.55
Pagamentos:
Operagdes cambiais 884 461.37 2299 217.30
Operagcdes sobre cotacdes 0.00 0.00
Margem inicial em contratos de futuros e opgdes 0.00 302 365.26
Outros pagamentos em operacdes a prazo e de divisas 0.00 30 470.33
Fluxo das operagdes a prazo e de divisas -3810.11 -8 047.49
OPERACOES DE GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de depésitos bancdrios 789.90 956.27
Pagamentos:
Comisséo de gestéio 42 58596 16 799.69
Comissé&o de depdsito 474375 2 39995
Juros devedores de depésitos bancdrios 6.88 55.17
Impostos e taxas 5078831 1127639
Outros pagamentos correntes 3 000.00 4 250.00
Fluxo das operacdes de gestéo corrente -100 335.00 -33 824.93
Saldo dos fluxos de caixa do periodo 328 874.00 110 10421
Disponibilidades no inicio do periodo 156 509.15 46 40494
Disponibilidades no fim do periodo 485 383.15 156 509.15
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3.1 Notas anexas as Demonstracées Financeiras

(Valores expressos em euros)

Bases de apresentagéio e principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do OIC, mantido de acordo com o plano de contas dos Organismos de Investimento
Colectivo, estabelecidos pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e
regulamentacdo complementar emitida por esta instituicdo, no @mbito das
competéncias que lhe séo atribuidas através do Decreto-Lei n2252/2003 de 17 de
Outubro.

As politicas contabilisticas mais  significativas  utilizadas na  preparacéo  das

demonstracdes financeiras foram as seguintes:

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagéo
de exercicio, sendo reconhecidas & medida que sdo geradas, independentemente do
seu recebimento ou pagamento. Os juros de aplicacdes séo registados pelo montante
bruto na rubrica “Juros e Taxas”.

a)

2

O valor da unidade de participagéio é calculado diariamente nos dias dteis e

determina-se pela diviséo do valor liquido global do fundo pelo nimero de

unidades de participacdo em circulaggo. O valor liquido global do Fundo é

apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissaes

e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira.

As 17 horas representam o momento relevante do dia para:

- FEeitos de valorizagéio dos activos que integram o patriménio do Fundo
(incluindo instrumentos derivados) tendo em conta o critério escolhido para
efeitos de valorizagéo dos activos que iréio compor a carteira do Fundo;

- A determinagéio da composicéo da carteira que ird ter em conta todas as
transaccdes efectuadas até esse momento.

O valor das unidades de participagéo seré publicado diariamente

Os activos denominados em moeda estrangeira seréo valorizados diariamente

utilizando o cambio indicativo dado pela Bloomberg.

Contam para efeitos de valorizagéo da unidade de participacdo para o dia da

transaccdo as operacdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos derivados

transaccionados para o OIC e confirmadas até ao momento de referéncia. As

subscricdes e resgates recebidos em cada dia (referentes a pedidos do dia il

anterior) contam, para efeitos de valorizagéio da unidade de participagéio, para

esse mesmo dia.

e) A valorizacéo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos & cotacéo
ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base na Uliima
cotacdo conhecida no momento de referéncio;

f)  Nao havendo cotacéo do dia em que se esteja a proceder & valorizacéo, ou néo

podendo a mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada néo
representativa, tomar-se-4 em conta a Ultima cotacéo de fecho conhecida, desde
que a mesma se tenha verificado nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a
proceder & valorizagéo.
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g) Quando a dltima cotagéio tenha ocorrido hé mais de 15 dias, os valores mobiliérios
e instrumentos derivados sé&o considerados como néo cotados para efeitos de
valorizacao, aplicando-se o disposto na alinea seguinte.

h) A valorizacéo de valores mobilidrios e instrumentos derivados ndo admitidos &
cotagdo ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base nos
seguintes critérios:

* as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade de obtencéo, o valor
médio das ofertas de compra e venda, com base na informagéo difundida
através de entidades especializadas, que néo se encontrem em relacéo de
dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 202
e 212 do Cédigo de Valores Mobiligrios;

e modelos teéricos de avaliacdo, que a Sociedade Gestora considere mais
apropriados atendendo s caracteristicas do activo ou instrumento derivado.
A avaliagéo pode ser efectuada por entidade subcontratada;

i)  Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente & operagéio.

Em conformidade com o art. 222 dos Estatutos dos Beneficios Fiscais, os rendimentos
obtidos pelos fundos de investimento em territério portugués séo tributados como se de
pessoas singulares se tratassem em sede de Imposto sobre os Rendimentos de Pessoas
Singulares.

Os juros recebidos sao tributados & taxa de 28%. Os dividendos recebidos de empresas
portuguesas sdo tributados & taxa de 28%. Nos termos da Lei n255-A/2010 de 31 de
Dezembro, a diferenca positiva entre mais e menos valias realizadas obtidas em cada
ano ¢ tributada & taxa de 25%.
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Nota 1 - Numero de Unidades de Participa¢éio emitidas, resgatadas e em
circulagéo no periodo em referéncia, bem como a comparacéio do VLGF e da
UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EMITIDAS, RESGATADAS E EM CIRCULAGAO EM 2013

Resultado liquido do

Saldo em 31.12.2012 Subscricoes Resgates Outros exerdido Saldo em 31.122013
Valor base 126490695 € 331097470 € 83396726 € € - € 374191439 €
Diferenga para o valor base 133 871.46 € 305 55599 € 67 535.16 € - € - € 37189229 €
Resultados acumulados 278 99997 € - € - € 14921221 € - € - 12978776 €
Resultado liquido do exerdcio 149 21221 € - € - € - 14921221 € 382 297.30 € 382 297.30 €
1 268 990.65 3 616 53069 € 901 502.42 0.00 382 297.30 € 4 366 31622 €
Nomero de unidades de partidpacédo 126491 331097470 83397 0.00 0.00 374191
Valor da unidade de participagaio 1 00322846 1.092.2858 1 080.9806 0.00 0.00 11668669 €
PARTICIPANTES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Participantes em 31.12.2013
Superior a 25% 0
De 10% a 25% 2
De 5% a 10% 2
De 2% a 5% 4
De 0,5% a 2% 19
Inferior a 0,5% 80
Total 107
VALOR LIQUIDO GLOBAL DO FUNDO E NUMERO DE UP
Valor Liquido Valor da Unidade  Numero de U.P’s
Ano Meses L . ~
Global do Fundo  de Participacéo em dirculacdo
2013 Marco 1758 55586 1 062.9520 1 654.40766
Junho 232371744 1 034.3521 2 246.54391
Setembro 3269 83797 1126.1515 2 903.55061
Dezembro 4 366 316.22 1 166.8669 374191439
2012 Marco 954 741.42 9157379 1 042.59249
Junho 890 64222 893.3812 99693414
Setembro 80541543 9529399 845.19016
Dezembro 1 268 990.65 1 003.2285 1 26490695
Nota 2 - Transag¢des de valores mobiliarios no periodo
TRANSACCOES NO PERIODO
Descricéio Compras (1) Vendas (2) Total (1) + (2)
Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa Bolsa Fora Bolsa
Divida publica 489 596.00 0.00 0.00 0.00 489 596.00 0.00
Fundos publicos e equiparados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Obrigacses diversas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Accdes 2 514 380.48 118 510.92 964 860.30 3631649 347924078 154 827.41
Titulos de participacéo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Direitos 0.00 0.00 608.00 0.00 608.00 0.00
Unidades de participacéo 271 328.81 0.00 49 200.00 0.00 320 528.81 0.00
Contratos de futuros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contratos de opgdes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total| 327530529 118 510.92| 1014 668.30 3631649 428997359 154 827.41
SUBSCRICOES E RESGATES
Valor Comissdes Cobradas
Subscricdes 361653069 € - €
Resgates 901 50242 € - €
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COMPRAS

Verifica-se uma diferenca de €2.513,37 entre os valores apresentados na presente nota
e os valores de pagamentos que constam das rubricas da demonstragéio de fluxos de
caixa relacionados com operagées da carteira de fitulos e outros ativos. Esta diferenca é
justificada por operacdes de compra de ativos em moeda estrangeira, as quais
apresentamos de seguida:

Data Operagao Data Movimento| Activo Moeda Valor Data do Cambio|  Cambio alor (EUR) - Nota 2| Data do Cambio | Céambio Valor (EUR) - DFC

26/04/2013 02/05/2013 _[SCHP SW CHF 2464200 25042013 1.2334) 1997892 30042013]  1.2238 20 13564
6/04/20 01/05/20 ARM [N GBP 16 887.75) 250420 0.8458 19 966.60 0.04.20 0.8443 20 002,07

/04/20 01/05/20 AB IN P 17 285.00] 250420 0.8458 2043627 0.04.20 0.8443 20 472.5:

/07/20 26/07/20 GE IN P 7 220.00 22.07.20 0.8590 8405.12 5.07.20 0.8637 83593

/07/20 26/07/20 BRY LN P 477480 220720 0.8590 5558.56 5.07.20 0.8637 55283
24/07/2013 29/07/2013 _|SGE IN GBP 2845600  23.07.2013 0.8596) 3310569 2607.2013[  0.8611 33 048.02
06/09/2013 11/09/2013 NG/ IN GBP 7394900 05092013 0.8431 8771083 1009.2013]  0.8438 87 63807

06/09/20 11/09/20 CPI N P 49 226,04 05.09.20 0.8431 58 38695 0.09.20 0.843 58 338.5

06/09/20 11/09/20 SBRY LN P 3137.60 05.09.20 0.8431 3721.50, 0.09.20 0.843 37184

29/10/20 01/11/20 XCHIN P 2619916 28.10.20 0.8534 3069974 1.10.20 0.850 308152
29/10/2013 01/11/2013 _[SBRY IN GBP 7177418 28102013 0.8534) 84103.80 31.102013]  0.8502 84 420.35
07/01/2013 10/01/2013 _[IPMUS usD 4515000  04.01.2013 1.3012 3469874 09.01.2013[ _ 1.3056) 34 581.80
05/06/2013 10/06/2013 _|IEV US usD 28924000 04062013 1.3092 22092881 07.062013[  1.3260 21812971
Total 627 701.54 Total 625188.17

Esta nota apresenta o volume de transaccdes do exercicio, pelo que o valor a considerar
é o valor da data de operacdo. A Demonstracéio de Fluxos de Caixa s6 é alterada
quando se movimenta D.O., que no caso de compras é apenas na data de liquidacao.
Como estamos a falar de ativos em moeda estrangeira, o cambio entre a data da
operagéo e a data da liquidagéio altera, dai a diferenca registada.

VENDAS

Verifica-se uma diferenca de €886,65 entre os valores apresentados na presente nota e
os valores de recebimentos que constam das rubricas da demonstracéio de fluxos de
caixa relacionados com operagées da carteira de fitulos e outros ativos. Esta diferenca é
justificada por operacdes de venda de ativos em moeda estrangeira, as quais
apresentamos de seguida:

Data Operagao Data Movimento| Activo Moeda Valor Data do Cambio|  Cambio alor (EUR) - Nota 2| Data do Cambio | Céambio Valor (EUR) - DFC

24/01/2013 29/01/2013 _|SCHNSW CHF 664000 23012013 1.2385 536132 2801.2013]  1.2472 532393
2/11/20 22/11/20 SCHP SW CH 44734.65 21.11.20 1.2318 363164 21.11.20 1.2318 3631649
0/01/20 04/02/20 VOD IN GBP 47 506.95 29.01.20 0.8536 556548 01.02.20 0.8617 55131.66
0/01/20 04/02/20 THT LN GBP 10 400.00| 29.01.20 0.8536 121836 01.02.20 0.8617 12 069.17
30/01/2013 04/02/2013_|AZEM IN GBP 1183374 29012013 0.8536) 1386333 01.022013[  0.8617] 1373302
30/01/2013 04/02/2013_[BG/ IN GBP 14318.75) 29012013 0.8536) 1677454 01.022013[  0.8617| 16 61686
03/05/2013 09/05/2013 _[IMTIN GBP 2645197 02.052013 0.8466) 31244.94 08.052013[  0.8469) 31233.88
29/10/2013 01/11/2013 _[VPOS NO NOK 241 400.00] 28102013 8.1300 29 692.50 31.102013 8.1040 2978776
14/01/2013 17/01/2013 |JPM US Usb 45 820.00 11.01.2013 1.3274 3451861 1601.2013 1.3277 3451081
Total 23561024 Total 23472359

Esta nota apresenta o volume de transacgdes do exercicio, pelo que o valor a considerar
é o valor da data de operacdo. A Demonstracéio de Fluxos de Caixa s6 é alterada
quando se movimenta D.O,, que no caso de vendas de ativos é apenas na data de
liquidaggo. Como estamos a falar de ativos em moeda estrangeira, o cambio entre a

data da operagéo e a data da liquidagéio altera, dai a diferenca registada.
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Nota 3 - Inventdrio da carteira em 31 de Dezembro de 2013

INVENTARIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Activo Valor Aquisicao Mais Valias Menos Valias Valor Carteira Juros conidos Soma
1- VALORES MOBILIARIOS COTADOS
11-Mercado Capitais
111Titulos de Renda Fixa
11111-Div. Pab. Taxa Fixa
OT PGB 4.95% 10/2023 360,380.00 € 8,820.00 € € 369,200.00 € 261685 € 371,81685 €
OT PGB 3.85% 15/4/21 129,216.00 € 3,459.00 € - € 132,675.00 € 2,961.86 € 135,636.86 €
Sub-total 489,596.00 € 12,279.00 € - € 501,875.00 € 557871 € 50745371 €
112-Ttulos de Renda Varigvel
1121-Acgdes
Credit Agricole 144,409.21 € 41,690.79 € € 186,100.00 € € 186,100.00 €
Adidas 58,660.00 € 10,820.00 € € 69,480.00 € € 69,480.00 €
Allianz 54,455.00 € 10,720.01 € € 6517501 € € 65,17501 €
Amadeus IT Holding 67,437.52 € 25,877.48 € € 93,315.00 € € 93,315.00 €
ARM Holdings 48,279.70 € 14,006.19 € - € 62,285.90 € - € 62,28590 €
BNP Paribas 63311.50 € 15,998.50 € - € 79,310.00 € - € 79,310.00 €
BP 46,468.76 € 7,880.00 € - € 54,348.76 € - € 54,348.76 €
Berendsen 43,667.78 € 28,22379 € - € 71,891.57 € - € 71,891.57 €
Carrefour 110,852.60 € 33,197.40 € € 144,050.00 € € 144,050.00 €
Christian Dior 58,140.75 € 4,353.50 € € 62,49425 € € 62,49425 €
Capita 58,386.95 € 3,865.66 € € 62,25261 € € 62,25261 €
AXA 59,778.00 € 12,978.00 € - € 72,756.00 € € 72,756.00 €
CTT 98,532.00 € 1,249.50 € - € 99,781.50 € - € 99,781.50 €
Dassault Systemes 91,046.50 € - € 816.50 € 90,230.00 € - € 90,230.00 €
Faurecia 60,84523 € 22,269.77 € - € 83,115.00 € - € 83,115.00 €
Ericsson 65,673.87 € 16,289.90 € - € 81,963.75 € - € 81,96375 €
C&C Group 6298272 € 501728 € - € 68,000.00 € - € 68,000.00 €
Glanbia 30,47872 € 20,191.28 € - € 50,670.00 € - € 50,670.00 €
Societe Generale 95,675.55 € 30,984.45 € - € 126,660.00 € - € 126,660.00 €
ING Groep 60,233.77 € 19,556.23 € - € 79,790.00 € - € 79,790.00 €
Linde 70,640.00 € 5,385.00 € - € 76,025.00 € - € 76,025.00 €
Loomis 38,739.62 € 2495196 € - € 63,691.57 € - € 63,691.57 €
Luxottica 111,648.05 € 520195 € - € 116,850.00 € - € 116,850.00 €
LVMH Louis Vuitton 52,440.00 € 600.00 € - € 53,040.00 € - € 53,040.00 €
Neopost 50,860.00 € 5,160.00 € - € 56,020.00 € - € 56,020.00 €
Nestle 34,979.45 € 7,575.12 € - € 42,554.58 € - € 42,554.58 €
National Grid 87,710.83 € 6,807.58 € - € 94,518.41 € - € 94,518.41 €
NORMA Group 7724494 € 31,010.06 € - € 108,255.00 € - € 108,255.00 €
L Oredl 121,365.00 € 6,335.00 € - € 127,700.00 € - € 127,700.00 €
Orange 46,475.00 € - € 1,475.00 € 45,000.00 € - € 45,000.00 €
Portucel 43,703.30 € 14,496.70 € - € 58,200.00 € - € 58,200.00 €
Renault 112,003.12 € 4,896.88 € - € 116,900.00 € - € 116,900.00 €
SABMiller 5491732 € 876.14 € - € 55793.46 € - € 5579346 €
J Sainsbury 93,383.86 € - € 5,822.38 € 87,561.47 € - € 87,561.47 €
The Sage Group 41,51081 € 691187 € - € 48,42270 € - € 48,42270 €
Vivendi 60,886.62 € 1573339 € - € 76,620.00 € - € 76,620.00 €
Volkswagen - Pref 139,925.00 € 23,394.99 € - € 163,319.99 € - € 163,319.99 €
Wirecard 7691431 € 9,230.69 € - € 86,145.00 € - € 86,145.00 €
Xchanging 72,074.64 € 19,984.86 € - € 92,059.49 € - € 92,059.49 €
Sub-total 2,766,738.00 € 51372192¢€ 8,11388 € 3,272,346.02 € - € 3,272,34602 €
1129-ETF's
11291-ETF's Accdes
iShares S&P Europe 22092881 € 19,916.66 € - € 240,845.48 € - € 240,845.48 €
Sub-total 220,928.81 € 19,916.66 € - € 24084548 € - € 240,84548 €
Total 3/477,262.81 € 545917.58 € 8,11388 € 4,015066.50 € 557871 € 4,020,645.21 €
DISCRIMINACAO DA LIQUIDEZ DO FUNDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
Contas Saldo Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final
Caixa 0.00 0.00
Depésitos & ordem 156,509.15 485,383.15
Depésitos a prazo e com pré-aviso 0.00 0.00 0.00 0.00
Certificados de depésito 0.00 0.00 0.00 0.00
Outras contas de disponibilidades 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 156,509.15 0.00 0.00 485,383.15
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Nota 4 - Critérios utilizados na valorizacéo da carteira

Nota 5 - Componentes do resultado do OIC — Proveitos e Custos

Os critérios utilizados na valorizaggdo da carteira do OIC séo descrifos no paragrafo
“Bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas”.

PROVEITOS E GANHOS
Proveitos e ganhos
Ganhos de capital Ganhos com Carécter de .
Natureza o Rendimento Soma
Mais Valias Juros Joros de Titulos
Potenciais Efectivas Soma Vencidos Decorridos
Operacdes "a vista”
Accoes e direitos 469 637.27| 88 626.11 558 263.38 0.00 0.00| 52576.45| 610839.83
Obrigagdes 12 279.00 0.00 12 279.00 -800.14 7 74822 0.00 19 227.08
Unidades de participacéo 31 114.49 0.00 31 114.49 0.00 0.00| 588337 36997.86
Depésitos 0.06] 25800.36 25 800.42 790.03 0.00 0.00 26 590.45
Operacdes "a prazo”

Cambiais

Spot 0.00 1 004.00 1 004.00 0.00 0.00 0.00 1 004.00

Forwards 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Taxa de juro

FRA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Swaps 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Futuros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cotacdes

CFD's e FX-Trading 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Futuros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Opgdes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Totall| 513 030.82|115430.47| 628 461.29 -10.11 7 74822| 58 459.82| 694 659.22
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CUSTOS E PERDAS

Custos e perdas
Perdas de capital Juros e Comissées Suportadas
Natureza -
Menos Voles Soma Juros Ve.nc~io|os © | Juros Decorridos Soma
Potenciais Efectivas Comissdes
Operagdes "a vistd”
Accdes e direitos 16 557.20 48 842.88 65 400.08 0.00 0.00 65 400.08
Obrigagses 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Unidades de participagéo 11197.83 1 200.00 12 397.83 0.00 0.00 12 397.83
Depésitos 0.00| 23980.23 23980.23 6.88 0.00| 23987.11
Operagdes "o prazo”

Cambiais

Spot 0.00 5007.67 5007.67 0.00 0.00 5007.67

Forwards 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Taxa de juro

FRA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Swaps 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Futuros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Cotacses

CFD's e FX-Trading 0.00 0.00 0.00 99.20 0.00 99.20

Futuros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Opcoes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Comisses
De gestdo 0.00 0.00 0.00 47 495.37 0.00| 47 495.37
De depésito 0.00 0.00 0.00 527724 0.00 527724
Taxa de supervisdo 0.00 0.00 0.00 1200.00 0.00 1200.00
Taxa de operagdes de bolsa 0.00 0.00 0.00 1289.79 0.00 1289.79
Taxa de corretagem 0.00 0.00 0.00 5085.07 0.00 5085.07
Auditoria 0.00 0.00 0.00 3 690.00 0.00 3 690.00
IES 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total 27 755.03 79 030.78] 10678581 64 143.55 0.00| 170929.36

O efeito das mais e menos valias, potencicis e realizadas, é

2

muito material na

concretizagdo do resultado do fundo, contando para uma percentagem subtancial do
resultado do periodo. As mais e menos valias potenciais séo consideradas no balanco
do fundo e contam para uma percentagem significativa do total dos activos e passivos

do fundo.
Mais Valias |Menos Valias
Mais e menos valias potenciais 513,030.82| 27,75503
Mais e menos valias realizadas 11543047 7903078
Total 628,461.29| 106,785.81
Total de mais e menos valias 521,675.48
Resultado Liquido do Exerdcio 382,297.30
Peso percentual das mais e menos valias no RLE 136.5%
Mais Valias |Menos Valias
Mais e menos valias potenciais 513,030.82 27,755.03
Total de mais e menos valias potenciais 485,275.79
Valor Liquido Global do Fundo 4,366,31622
Peso percentual das valias potenciais no VLGF 11.1%

Nota 6 — Dividas de cobranc¢a duvidosa

Nao existem dividas de cobranca duvidosa no exercicio.
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Nota 7 - Movimentos de provisées no exercicio

PROVISOES ACUMULADAS

Contas Saldo Inicial Aumento Reducdo Saldo Final
481 - Provisdes para encargos
4811 - Para impostos a pagar 0.00 103 290.19 0.00 103 290.19
48111 - Vdlias Potenciais

Provisdes para tributacdo de valias liquidas potenciais de fitulos detidos em carteira em
31 de Dezembro de 2013, com base no disposto do Regulamento da CMVM 1/2013.

Nota 8 - Dividas a terceiros cobertas por garantias reais

Néo existem dividas a terceiros cobertas por garantias reais em 31 de Dezembro de

2013.

Nota 9 - Impostos suportados pelo OIC

IMPOSTOS SUPORTADOS EM 2012 E 2013

Impostos pagos em Portugal
Impostos directos:
Mais valias
Juros DO
Dividendos

Impostos indirectos:
VA
Imposto de selo

Impostos pagos no estrangeiro
Impostos directos:
Dividendos
Outros Impostos

2013 2012
15973.14 30511.46
216678 285.14
17 09447 7 150.14
0.00 0.00
205.69 62475
0.00 0.00
270238 0.00
38 14246 38 57149

Nota 10 - Responsabilidades de e com terceiros a 31 de Dezembro de 2012 e

2013

TERCEIROS - ACTIVO

Juros a receber de depésitos ordem
Operagdes de bolsa a regularizar

2013 2012
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
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TERCEIROS - PASSIVO

Subscri¢des pendentes

Outros valores pendentes de regularizacéio
Imposto sobre mais valias

Comisséo de gestdo a pagar

Comisséo de auditoria

Comisséo de depésito a pagar

Taxa de superviséo

Operacdes de bolsa a regularizar
Imposto a liquidar sobre dividendos

2013 2012
10,000.00 0.00
10,000.00 0.00
-1,998.60 0.00
15973.14 30,511.46
6,539.91 1,630.50
922.50 922.50
726.66 193.17
100.00 100.00
22,26361 33357.63
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
3226361 33,357.63

As subscricdes e resgates pendentes a 31 de Dezembro correspondem a valores de
subscric@io e resgates de unidades de participagéo recebidos em 31 de Dezembro e que
foram efetivados no primeiro dia il do ano seguinte.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - ACTIVO

2013 2012

Proveitos a receber de:

Carteira de fitulos 6 13438 0.00

Outros Acréscimos de Proveitos 0.00 0.00
Despesas com custo diferido 1613.84 0.00
Outros acréscimos e diferimentos

Operagdes cambiais a liquidar 0.00 0.00

7 748.22 0.00
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS - PASSIVO
2013 2012
Taxa de supenviséo 0.00 0.00
Taxa IES 0.00 0.00
Impostos Diferidos 6 327.85 2 536.99
Outros acréscimos de custos 0.00 0.00
6 327.85 2 536.99
Nota 11 - Quadro de exposi¢éio ao risco cambial
POSlC()ES CAMBIAIS ABERTAS
A Prazo

Moedas A Vista Futuros | Forwards Swaps Opgses Total a Prazo |Posicéo Global
CHF 52 240.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 52 240.00
GBP 524 509.31 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 524 509.31
SEK 1290 375.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 1 290 375.00
UsD 332 150.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00] 332 150.00
Contravalor Euro | 1 058 189.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00{1 058 189.75
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Nota 12 - Quadro de exposi¢éio ao risco taxa de juro

EXPOSIGAO AO RISCO DE TAXA DE JURO

. Montante em Extra-patrimoniais (B)

Maturidades Carteira (A) FRA  |Swaps (IRS)| Futuros | Opgcdes Saldo (A)=()
deOal ano - € - € - € - € - € - €
de 1 a 3 anos - € - £ - £ - € - € - €
de 3 a 5 anos - € - € - € - € - € - €
de 5 a7 anos - € - € - € - € - € - €
mais de 7 anos 501 875.00 € - £ - £ - € - €| 50187500 €

Nota 13 - Quadro de exposi¢éio ao risco de cotagdes

EXPOSICAO AO RISCO DE COTAGOES

Extra-patrimoniais
Accoes e Valores Similares | Montante (Euro) B Saldo
Futuros Opcoes
Accdes 3272 346.04 0.00 0.00| 3272 34604
Fundos de Accoes 240 845.47 0.00 0.00 240 84547
Total 3513 191.51 0.00 0.00] 3513191.51

Nota 14 - Quadro de exposi¢éio ao risco de derivados
Né&o existem derivados em carteira, nem perdas potenciais inerentes ao seu Valor.

Nota 15 - Tabela de custos

CUSTOS IMPUTADOS

Custos Valor %VLGF

Comissdo de Gestéo 47 49537 € 1.800%

Componente fixa 47 49537 €| 1.800%
Comisséo de depésito 527724 €| 0200%
Taxa de Superviséo 1 20000 € [ 0.045%
Custos de Auditoria 369000 €| 0.140%
Outros Custos - €[ 0.000%
TOTAL 57 662.61 €
TAXA ENCARGOS CORRENTES (TEC) 2.185%

Nota 16 - Indicagéio e comentdrio das rubricas do Balanco, da Demonstracéio
dos Resultados e da Demonstragéio dos Fluxos de Caixa cujos conteudos néo
sejam compardveis com os do periodo anterior

O Técnico Oficial de Contas A Administracéo
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| 4 Certificacdo das Contas
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