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1.1 Enquadramento geral da atividade em 2021

MERCADOS FINANCEIROS NO ANO DE 2021

O ano de 2021 foi marcado pela vacinacdo em massa e pela refoma da normalidade.
A reabertura da economia aliada &s fortes injecoes monetdrias por parte dos bancos
centrais e estimulos governamentais j& se fazem sentfir no aumento da procura, bem
acima da capacidade de a oferta acompanhar esta dindmica, o que tem levado ao
estrangulamento das vdrias cadeias de abastecimento, e justifica os atuais picos
inflacionistas. Por um lado, os bancos centrais, véo assumindo que os niveis da inflacdo
sdo transitérios, por outro, os mercados e os seus analistas interpretam que a inflacdo
deverd ser mais duradoura, o que ird obrigar as autoridades monetdrias anteciparem a
retirada dos estimulos monetdrios. J& mais no final do ano, o surgimento de uma nova
variante, a Omicron, levou vdrios governos apertar as restricdes na tentativa de estancar
esta nova vaga até que sejam conhecidos os seus estudos clinicos e a eficdcia das
vacinas. Apesar deste cendrio nebuloso reavivar os tempos do inicio da pandemia,
consideramos pouco provdavel que venha a ter as mesmas repercussdes nos mercados.
As vacinas jd demonstraram que reduzem drasticamente o nUmero de hospitalizacoes
e j& existem comprimidos que permitem curar as infecdes para os casos mais criticos.
Além do mais, as préprias pessoas j& estdo melhor adaptadas aos novos hdbitos de
cuidados e higiene pessoal, assim como melhor preparadas para o trabalho & disténcia.

Nos EUA, j& mais no final do ano, J. Powell foi nomeado para um novo mandato na
presidéncia da FED e tracou um compromisso mais acelerado para o fappering. Pela
primeira vez, assumiu que a inflacdo, nos 6.8%, valor mais elevado dos Ultimos 40 anos e
nada comum nas economias mais avancadas, ndo € meramente fransitdéria e para
estancd-la, iriam iniciar a discussdo acerca do ritmo de subidas da taxa de juro diretora
e assim foi. No seguimento destas declaracdes, na Ultima reunido do ano, foi revelada
a dot plot dos seus membros que jd indicia 3 subidas da taxa de juro ao longo do
préximo ano e o plano de compras mensais deverd terminar em marco de 2022, ou seja,
antecipam o seu término em 3 meses face ao anteriormente planeado. Medidas que
visam combater a inflacdo e estimular o crescimento econémico.

O investimento de $1 trillion em infraestruturas, vai finalmente arrancar incidindo
sobretudo na construcdo e remodelacdo de vias de comunicacdo, expansdo dos
servicos de banda larga em muitas regides que evidenciaram caréncias de acesso d
internet durante a pandemia e em infraestruturas que permitam acelerar a transicdo
energética. Realco ainda para as eleicdes intercalares de novembro do proximo ano.
Segundo as Ultimas projecdes, muito embora o cendrio ndo seja muito favordvel as
pretensdes da administracdo Biden, esta reitera como principal objetivo a manutencdo
da maioria na Casa dos Representantes e do Senado, ou pelo menos numa das
cé&maras.

A inflacdo na zona euro é o tema quente da atualidade, situando-se nos 4.9%, valor
mais elevado desde a introducdo do euro. Estes nUmeros refletem a subida do preco
das matérias-primas, impulsionada sobretudo pela subida dos custos energéticos em
27%. Por enquanto, o BCE assume que estes picos inflacionistas sdo transitérios, fruto das
disrupcdes em vdrias cadeias de abastecimento, da subida do custo das matérias-
primas e da energia. £ aguardado que estas disrupcdes sejam resolvidas e os precos
estabilizem ao longo do préoximo ano. O BCE, mais atrasado no tappering que o seu par
americano, deverd ficar-se pela reducdo do plano de compras mensais a partir de
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marco de 2022, assim que o atual programa termine. A mexida nas taxas de juro ainda
ndo deverd ser tema para 2022.

Em termos politicos, o grande destaque vai para as eleicdes presidenciais francesas com
E. Macron, com uma ligeira vantagem na corrida para um 2.° mandato. O atfual
presidente francés, um europeista, deverd enfrentar na 2° volta Marine Le Pen ou E.
Zemmour, que defendem politicas mais protecionistas, movimentos que tem vindo a
ganhar popularidade no eleitorado francés.

No Japdo, mais de 80% da populacdo estd vacinada, o que estd a permitir a retoma
da atividade econdmica e corrigir as disrupcdes nas vdrias cadeias de abastecimento,
minimizando o risco de estagflacdo, ou seja, de um crescimento econdmico inferior &
inflacdo. A elevada inflacdo nos EUA, aliada ao elevado diferencial entre as taxas de
juros dos 2 paises, deverdo permitiruma depreciacdo do iene face ao ddlar, o que serd
um estimulo para as empresas exportadoras.

Os mercados emergentes tiveram um ano mais deprimido, em contraciclo com as
economias desenvolvidas, sobretudo pressionados pelo Brasil e pela China. Do lado
positivo, estiveram as acdes indianas, com uma inflacdo mais controlada, atualmente
nos 4.5% o que compara com os 7.6% registado em 2020. O PIB j& superou os seus niveis
pré-pandémicos, e o ano deverd terminar com um crescimento econdémico de 9.5%,
sendo aguardado um crescimento de 8.5% para 2022. O aumento do consumo e a
diminuicdo de casos Covidl9, posicionam novamente a India, na lideranca do
crescimento global.

No Brasil, regressam os problemas que tém assolado o pais hd décadas, a instabilidade
politica. O ano de 2022, vai ser marcado pela campanha eleitoral e o regresso de Lula
da Silva ao combate politico, tentando afastar o atual Presidente da Republica, J.
Bolsonaro.

J& na China, o aumento do peso regulatério, com a intervencdo estatal sobre as
instituicoes de ensino, que passaram a ser obrigadas a converterem em organizacoes
sem fins lucrativos para minimizar a discrepdncia de acesso ao ensino, aumentou a
desconfianca dos investidores. As empresas tecnoldgicas, especialmente as de video
jogos, por serem obrigadas a limitar os seus conteudos a 3 horas de jogo por semana,
como forma de contrariar o vicio da populacdo mais nova, também foram afetadas.
Contudo consideramos que o risco de maior intervencdo das autoridades chinesas
deverd aligeirar, como forma de evitar a fuga do investimento privado na regido, que
terd o consequente impacto nas metas de crescimento.

Outro tema também relevante, que tem estado no foco das preocupacdes, € a
iminente faléncia do colosso imobilidrio chinés, Evergrande. Neste caso, consideramos
gue o risco esteja mais controlado, j& que os grandes detentores da divida estdo no
mercado doméstico. Se as autoridades locais permitissem uma faléncia descontrolada,
a economia doméstica entraria em recessdo e ai sim poderia impactar o comércio
global.
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CRESCIMENTO ECONOMICO MUNDIAL (REAL E PREVISIONAL)

2018 2019 2020 2021 (E) 2022 (P)
Mundo 3.60% 2.80% -3.10% 5.90% 4.90%
Zona Euro 1.80% 1.30% -8.30% 5.20% 4.30%
Alemanha 1.30% 0.60% -6.00% 4.20% 4.60%
Franca 1.80% 1.50% -9.80% 6.00% 3.90%
Itdlia 0.80% 0.30% -10.60%  5.20% 4.20%
Espanha 2.40% 2.00% -12.80%  7.20% 6.40%
Portugal 2.60% 2.20% -10.00% 6.50% 5.10%
Estados Unidos 3.00% 2.20% -4.30% 3.10% 5.20%
Canada 2.00% 1.70% -7.10% 5.20% 4.90%
Japdo 0.30% 0.70% -5.30% 2.30% 3.20%
Reino-Unido 1.30% 1.50% -9.80% 5.90% 5.00%
China 6.70% 6.10% 1.90% 8.20% 5.60%
India 6.10% 4.20% -10.30%  8.80% 8.50%
Brasil 1.30% 1.10% -5.80% 2.80% 1.50%
Russia 2.50% 1.30% -4.10% 2.80% 2.90%

Fonte: FMI

A reabertura da economia associada & maior elasticidade da procura face a oferta,
acabou por criar algumas disrupcdes nas cadeias de abastecimento com muitas linhas
produtivas e logisticas condicionadas, levando a inflacdo para patamares ndo
observdveis nas Ultimas décadas. Esta dindmica devolveu o crescimento &
generalidade das empresas, com as empresas energéticas e indUstrias na linha da
frente do crescimento em 2021.

O Eurostoxx 50 terminou o ano com uma performance positiva de 21%. Paises mais
sélidos do ponto de vista econdmico e orcamental como a Franca e a Alemanha
tiveram um comportamento distinto, mas fambém positivo, o CAC 28.9% € o DAX 15.8%.
Os paises periféricos, como Espanha, Itdlia e Portugal obtiveram 7.9%, 23% e 13.7%,
respetivamente. Nos Estados-Unidos, as principais bolsas tiveram desempenhos bem
positivos. O Nasdaqg valorizou 21.4%, o S&P500 obteve 26.9% e o Dow Jones subiu 18.7%,
com o ddlar alavancar estes nUmeros com uma apreciacdo de 7.4% face ao euro.

No Japdo, o Nikkei 225 avancou 4.9%.

No Reino-Unido, o FTSE 100 valorizou 14.3% no ano, alavancado em mais 6.3%, pela
apreciacdo da libra face ao euro no mesmo periodo.

Os paises emergentes, tiveram comportamentos antagénicos, com o indice MSCI
Emerging Markets a descer 4.6%, arrastado pela queda de 12% do indice brasileiro
iBovespa e de 14% do indice de Hong Kong, a contrariar o indice BSE Sensex a refletir o
bom momento da economia indiana com uma subida de 22%. Nos mercados fronteira,
o indice MSCI Frontier Markets obteve uma subida de 2.2%.
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PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS iNDICES BOLSISTAS NO ANO 2021 (MOEDA LOCAL / EURO)

Moeda Local Euro

Brasil BOVESPA -11.9% -11.0%
RUssia MOEX 15.1% 24.9%
Estados Unidos S&P 500 26.9% 36.2%
Austrdlia ASX 200 13.0% 14.8%
Japdo NIKKEI 25 4.9% 2.1%
China HANG SENG -14.1% -8.3%
Reino-Unido FTSE 14.3% 21.7%
Franca CAC 40 28.9% 28.9%
Alemanha DAX 15.8% 15.8%
Zona Euro EUROSTOXX 50 21.0% 21.0%
Espanha IBEX 35 7.9% 7.9%
Portugal PSI 20 13.7% 13.7%
ltdlia MIB 23.0% 23.0%

Dados Bloomberg , moeda local / Euros

O mercado obrigacionista na europa esteve suportado pelas taxas de juros nulas e
pelos programas de compra de ativos, embora se projete de menores dimensdes j& a
partir de marco de 2022.

J& nos EUA, o tappering estd mais avancado com o inicio da subida das taxas de juro
j& a partir de 2022. As taxas de juro de curto prazo deverdo ser as mais impactadas, uma
vez que as autoridades monetdrias deverdo continuar a monitorizar as taxas de longo
prazo, para ndo asfixiar a solvabilidade financeira dos agentes econdmicos, leia-se
empresas e familias, mais endividados.

Posto isto, as yields das dividas governamentais da Alemanha e Franca subiram para -
0.2% e 0,2% refletindo os receios que os atuais niveis inflacionistas acima das projecdes
obrigue o BCE a iniciar mais cedo o fappering.

Nos Estados-Unidos, o rendimento dos “Treasuries” americanos a 10 anos ja refletem uma
série de subidas da taxa de juro por parte da FED ao longo do ndo de 2022 passando
de 0,9% para os 1,5%.

No Reino Unido, as yields ferminaram o ano em 1%, perante os atuais picos inflacionistas
que assolam sobretudo as economias desenvolvidas.
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YIELDS DAS OBRIGACOES DO TESOURO A 10 ANOS

31 de Dezembro de 2020 31 de Dezembro de 2021

Estados Unidos 0.9% 1.5%
Alemanha -0.6% -0.2%
Franca -0.3% 0.2%
ltdlia 0.5% 1.2%
Espanha 0.0% 0.6%
Portugal 0.0% 0.5%
Grécia 0.6% 1.3%
Reino-Unido 0.2% 1.0%
Suica -0.6% -0.1%

Dados Bloomberg

O Indice S&P GS Commodity Index, indexante que reflete a performance das principais
matérias-primas obteve uma performance de 37,1%, para este comportamento muito
contribuiu a performance positiva de 55% do peso pesado petrdleo. Ativos considerados
de refigio, o ouro e a prata tiveram um comportamento divergente, terminando o ano
a desvalorizar 3,6% e 11,7% respetivamente.

No que diz respeito ds divisas, o euro depreciou face aos seus principais pares cambidais.
O ddlar apreciou 7,4% face ao euro. A libra apreciou 6,3%, sendo a excecdo oiene com
uma depreciacdo de 3,6% face ao euro.

EVOLUGCAO DAS MATERIAS-PRIMAS

Nome Indice 2021
Commodity  S&P GS Commodity Index 37.1%
Petréleo WTI Crude Ol 55.0%
Ouro Gold -3.6%
Prata Silver -11.7%
Milho Corn 22.6%
Cobre Copper 26.8%
Aluminio Aluminum 41.6%
Gas Natural  Natural Gas 54.2%
Soja Soy beans 1.0%

Dados Bloomberg
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O MERCADO DOS PLANOS POUPANCA REFORMA EM 2021

Evolugcdo do mercado nos Ultimos 6 anos

No ano de 2021, a producdo global de Planos Poupanca Reforma, a qual contempla
as subscricoes em fundos PPR bem como as contribuicdes em fundos de pensdes PPR e
0s prémios em seguros PPR, aumentou 77,5% face ao ano anterior, representando um
fluxo de 3169 milhdes de euros, causado pelo aumento elevado da producdo dos PPR
sob a forma de Fundos de Investimento, cuja producdo subiu de 464M€ em 2020 para
1138M€ em 2021. A producdo dos PPR sob a forma de Seguro de vida também
aumentou significativamente, de 1178M€ em 2020 para 1908M€ em 2021.

A quota da producdo anual de PPR oriunda da indUstria dos fundos de investimento
mobilidrio aumentou de 26% para 35,9%.

PRODUCAO DE PPR - 2014-2021

4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
m i
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021
m PPR - Seguro de Vida PPR - Fundos de Pensoes PPR - Fundos de Investimento

2016 2017 2018 2019 2020 2021

PPR - Seguro de Vida 1715 2238 3479 3.132 1.178 1.908

PPR - Fundos de Pensoes 58 117 88 132 143 123

PPR - Fundos de Investimento 327 707 278 285 464 1.138

PRODUGCAO 2101 3.062 3.845 3549 1785 3.1469

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte ASF e APFIPP
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ATIVOS GERIDOS PPR —-2016-2021

25,000

20,000

15,000
10,000
5,000
0

2021
HPPR - Seguro de VIdO PPR Fundos de Pensoes PPR Fundos de Investimento

2016 2017 2018 2019 2020 2021
PPR - Seguro de Vida 13.837 14.522 16.092 19.452 18.420 17.981
PPR - Fundos de Pensoes 446 540 581 702 799 933
PPR - Fundos de Investimento 1.537 2.279 2.149 2.569 3.069  4.303
ATIVOS SOB GESTAO 15.820 17.341 18.822 22,723 22288 23.217

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte ASF e APFIPP

Em termos de ativos sob gestdo, o mercado global dos Planos Poupanca Reforma em
2021 teve um ligeiro aumento, apresentando um valor de 23.217 milhdes de euros, dos
quais:
e 77% (17.981 m€) em seguros PPR, o que representa uma descida face aos 83%
que representava no final de 2020
e 4% (933 m€) em fundos de pensdes PPR
e 19% (4.303 m€) em fundos de investimento mobilidrio PPR

O MERCADO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO EM 2021

No ano de 2021, o mercado Portugués dos Fundos de Investimento Mobilidrio registou
um aumento significativo do valor dos ativos sob gestdo, aumentando de 11.963 milhdes
de euros para 19.849M€. Essa evolucdo deveu-se também a uma evolucdo favordvel
dos mercados financeiros.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO — ATIVOS SOB GESTAO - 2016-2021

20.000

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
2016 2017 2018 2019 2020 2021
m OICVM Fundos Alternativos

2016 2017 2018 2019 2020 2021

OICVYM 8.745 11.107 10.470 12.644 14369 19.518

Fundos Alternativos 2.356 1.185 752 354 300 331

TOTAL FUNDOS 11.101 12.292 11.221 12.998  14.669 19.849

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte CMVM

O MERCADO DA GESTAO DE PATRIMONIOS EM 2021

Em 2021, os ativos sob gestdo discriciondria de carteiras por conta de outrem registaram
uma diminui¢do de 23% face ao ano anterior.

GESTAO DISCRICIONARIA — ATIVOS SOB GESTAO - 2016-2020

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000

10.000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

ATIVOS SOB GESTAO - MERCADO PORTUGUES

2016 2017 2018 2019 2020 2021
ATIVOS SOB GESTAO 62.510 63.469 64.168 62329 48.852 37.580

Valores em 31 de Dezembro, em milhées de euros - Fonte APFIPP
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1.2 Aspetos mais relevantes da atividade em 2021

DESENVOLVIMENTO DA ATIVIDADE

Em 2021, os ativos geridos pela Optimize Investment Partners registaram uma evolucdo
bastante positiva, tendo aumentado 30,4%, de 178,4M€ a 31 de dezembro de 2020 para
232,6M€ a 31 de dezembro de 2021. Este aumento deveu-se d producdo liquida
detalhada mais abaixo, bem como & valorizacdo dos OIC e carteiras geridas pela
Optimize.

ATIVOS SOB GESTAO - 2016-2021

232,6 M€
178,4M€
165,8M€ —
147,2 M€ p— r—
— 140,0M€
128,1 M€ —_—
2016 2017 2018 2019 2020 2021
® Fundos Optimize Capital Reforma PPR
m Fundos Optimize Investimento

Fundos Optimize Seleccdo

Optimize Gestao Privada

Optimize Gest@o Privada Selecgdo

2016 2017 2018 2019 2020 2021

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 41.344.818  50.745.228  50.244.949  59.877.141 68.112.884  94.360.804
Fundos Optimize Investimento 32.685.097  35.651.054  32.007.279  38.085.463  40.376.963 3.532.425
Fundos Optimize Seleccdo 22.181.753  32.723.585  31.945.087  37.959.842  36.167.933  41.933.645
Fundos Optimize LFO 0 0 0 0 0 3.054.368
TOTAL FUNDOS 96.211.669 119.119.866 114.197.315 135.922.445 144.657.780 142.881.242
GESTAO DE CARTEIRAS
Optimize Gestdo Privada 23.169.616  22.741.322  20.464.236  24.000.829  22.771.032  25.605.011
Optimize Gestdo Privada Seleccdo 4.667.518 993.612 745.670 700.877 430.441 10.336
Optimize Capital Pensdes 4.029.813 4.302.680 4.620.502 5.194.692 5.508.799 5.970.682
Optimize IP SICAV 4.984.500  58.092.781
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS 31.866.948 28.037.614 25.830.407 29.896.398 33.694.772 89.678.810

128.078.617 147.157.480 140.027.723 165.818.843 178.352.551 232.560.053

Valores em 31 de Dezembro, em euros - Fonte Optimize Investment Partners
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TABELA DE PERFORMANCE DOS FUNDOS GERIDOS PELA OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS

EM 2021

Fundo 2021
Optimize Capital Reforma PPR / OICVM Ativo 9,9%
Optimize Capital Reforma PPR / OICVM Equilibrado 6,07%
Optimize Capital reforma PPR / OICVM Moderado 2,8%
Optimize Capital reforma PPR / OICVM Agressivo 18,3%
Optimize Disruption Fund Cat Institucional

Optimize Disruption Fund Cat Standard

Optimize IP Global Flexible Fund Class A EUR 19.3%
Optimize IP Europe Value Fund Class A EUR 19.8%
Optimize IP Global Bond Fund Class A EUR 0,9%
Optimize LFO PPR Leopardo Cat Premium

Optimize LFO PPR Leopardo Cat Discount

Optimize LFO PPR Leopardo Cat Standard

Optimize LFO Rise US Equities Cat Institucional

Optimize LFO Rise US Equities Cat Discount

Optimize LFO Rise US Equities Cat Standard

Optimize Seleccdo Agressiva - Categoria A 11,2%
Optimize Seleccdo Agressiva - Categoria B 11,5%
Optimize Selecc¢do Base - Categoria A 7,8%
Optimize Seleccdo Base - Categoria B 8,0%
Optimize Selecgdo Defensiva - Categoria A 3,8%
Optimize Selec¢do Defensiva - Categoria B 4.1%

Novo
Novo

Novo
Novo
Novo
Novo
Novo
Novo

DESDE INICIO
(ANUALIZADA)

4,7%
3,8%
3,6%
11,2%

6,2%
41%
3,8%

4,8%
5,0%
31%
3,3%
1.4%
1,6%

INicio

25/09/2008
25/09/2008
19/08/2010
31/12/2018
06/09/2021
06/09/2021
24/11/2008
31/12/2010
01/07/2013
20/09/2021
20/09/2021
20/09/2021
20/09/2021
20/09/2021
20/09/2021
02/11/2015
02/11/2015
02/11/2015
02/11/2015
02/11/2015
02/11/2015

*UP & data de 31/12/2021

Em 2021, todos os fundos geridos pela Optimize Investment Partners com histérico para
todo o ano obtiveram rentabilidades mistas, variando entre 0,9% no caso do Optimize
Global Bond e +19,8% obtido pelo Optimize Europe Value.
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Durante o ano de 2021, a producdo liquida atingiu 36.988.384€, o valor mais alto da
histéria da Optimize.

A producdo liquida foi liderada pela gama Optimize Capital Reforma PPR
(+20.183.263€).

PRODUGAO - 2016-2021

2016 2017 2018 2019 2020 2021

FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO
Fundos Optimize Capital Reforma PPR 1.670.415 7.322.680 2.385.301 4.100.655 7.031.646  20.183.263
5.130.632 9.531.505 6.062.096 14.017.156 19.438.709 43.355.647
Fundos Optimize Investimento -664.073 1.157.916 741.435 399.841 963.321 5.874.643
1.687.620 3.181.856 2.704.264 2.653.824 3.634.285 18.051.245
Fundos Optimize Seleccdo 3.259.774 5.085.088 1.730.253 1.883.294 845.767 2.662.105
4.549.713 7.111.339 3.826.541 3.937.024 4.678.554 6.536.161
Fundos Optimize LFO 3.062.716
3.064.405
TOTAL FUNDOS 4.266.117 13.565.684  4.856.989 6.383.789 8.840.734 31.782.727
11.367.966 19.824.699 12.592.901 20.608.004 27.751.548 71.007.458

GESTAO DE CARTEIRAS

Optimize Gestdo Privada -2.235.611 -766.850 -1.101.544 869.358 -1.089.995 711.676
453.676 1.284.376 686.926 2.263.136 637.272 7.018.414
Optimize Gestdo Privada Seleccdo -545.251 -169.004 -92.940 -23.859 -237.566 5.000
234.085 4.952 11.373 0 0 5.000
Optimize IP SICAV 5.000.000 4.488.981
5.000.000 6.939.979
TOTAL GESTAO DE CARTEIRAS -2.635.353 -844.155 -665.648 832.621 3.901.349 5.205.657
995.417 1.652.970 1.360.039 2.483.884 6.124.206 13.963.393

1.630.764 12.721.529 4.191.341 7.216.411 12.742.083 36.988.384
12.363.383 21.477.669 13.952.940 23.091.888 33.875.754 84.970.851

Valores em 31 de Dezembro, em euros. Valores Liquidos. Valores iliquidos em itdlicos. Fonte Optimize
Investment Partners.

Em 2022 e nos anos seguintes, a Optimize Investment Partners pretende:

e Refor¢car a sua quota de mercado no mercado nacional afravés de novas
parcerias de distribuicdo e de um maior investimento em marketing.

e Aumentarasubscricdo de fundos PPR efetuado por empresas em nome dos seus
colaboradores.

e Consolidar a distribuicdo internacional dos sub-fundos da Optimize IP SICAV, em
Espanha, Bélgica, Luxemburgo, Itdlia, expandindo depois para outros paises
Europeus e na América Latina.

e Melhorar as ferramentas digitais co dispor dos seus clientes, através do upgrade
do espaco-cliente.
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1.3 Contas 2021

RESULTADOS DO EXERCICIO

A Optimize Investment Partners, SGOIC, SA realizou em 2021 um Produto Bancdrio de
2237 137,20 €, e um resultado antes de impostos de 990 818,97 €. O resultado liquido do
ano de 765 577,17 €.

Sintese da Demonstragdo dos Resultados a 31 de Dezembro de 2021

2021 2020

Juros e rendimentos similares 172507 € 2816.21 €
Juros e encargos similares 0,00 € 0,00 €
Margem Financeira 172507 € 281621 €
Rendimentos de servicos e comissoes 2918 752,46 € 2327 847,75 €
Encargos com servicos e comissdes 641 720,07 € 455 921,92 €
Resultados de atfivos financeiros 0,00 € 4192,09 €
Resultados de reavaliacdo cambial 0,00 € -3,54 €

Outros resultados de exploracdo -41 620,26 € -52 774,04 €
Produto bancdrio 2237 137,20 € 1826 156,55 €
Custos com pessoal 801 124,89 € 71077314 €
Gastos gerais administrativos 420 489,17 € 401 423,47 €
Amortizacdes do exercicio 24 704,17 € 29 890,75 €
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacdes 0,00 € 0,00 €
Resultado antes de impostos 990 818,97 € 684 069,19 €
Impostos Correntes 225 241,80 € 156 406,92 €
flmpostos Diferidos 0,00 € 0,00 €
Resultado apés impostos 76557717 € 527 662,27 €

O resultado antes de impostos do exercicio é positivo pelo nono ano consecutivo, em
progressdo de 45% face ao exercicio de 2020.

Nos proximos anos, a Optimize mantém a perspetiva de continuacdo de crescimento
do seu produto bancdrio e dos resultados, como consequéncia do aumento dos ativos
sob gestdo.
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Tesouraria em 31 de Dezembro de 2021
A empresa dispunha no final de 2021 de uma tesouraria de 1 153 647,50 €.

TESOURARIA EM 31 DE DEZEMBRO

Caixa e Disponibilidades em Bancos Cenftrais 17,90 € 17,90 €
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 1 153 629,60 € 1128 375,59 €
Depdsitos a prazo em outras instituicdes de crédito 500 000,00 € -

Tesouraria Total 1653647,50€ 1128393,49€

PROPOSTA DE APLICAGCAO DOS RESULTADOS

O Conselho de Administracdo propde que o resultado liquido do exercicio, de
765 577,17 €, seja aplicado da seguinte forma:

e 76557,72 € (ou seja 10%) para Reserva Livre
e 489 019,45 € (ou seja 90%) para Dividendos

OUTRAS INFORMACOES

Ao abrigo do Decreto-Lei 411/91 de 17 de Outubro, informa-se que & data de 31 de
Dezembro de 2021 ndo existia qualquer divida para com a Seguranca Social.

Para o efeito dos Artigos 289°, 447° e 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, ver o
anexo ao presente Relatorio.
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PERSPETIVAS FUTURAS

Nd&o se perspetivam para 2022 alteracdes significativas na atividade da sociedade, que
deverd manterinalteradas as suas participacdes financeiras bem como a sua atividade.

FACTOS RELEVANTES APOS O TERMO DO EXERCICIO

A data de concluséo deste relatério, e derivado das atuais circunsténcias, o Conselho
de Administracdo encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual
situacdo de conflito na Ucr@nia e as suas possiveis repercussdes que vird a ter na
economia a nivel nacional e mundial, que, nesta data, ainda ndo sdo possiveis
antecipar com fiabilidade. A Optimize, enquanto sociedade gestora, ird manter o
acompanhamento da evolucdo dos eventuais novos impactos que possam surgir ao
longo de 2022, adotando medidas de minimizacdo dos riscos fendo presente a
din@mica das circunsténcias macroecondmicas, através de uma gestdo mais ativa da
liquidez e da exposicdo ao mercado acionista.

Face ao exposto, consideramos que as circunst@ncias excecionais acima apresentadas
ndo colocam em causa a contfinvidade das operacdes e a solidez financeira da
Optimize Investment Partners.

Lisboa, 29 de Marco de 2022

Pela Administracdo
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2 DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
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2.1 Balanco

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020, EM EUROS

EUR
Notas 31/12/2021 31/12/2020
Afivos Valor liquido
Caixa e saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos & ordem 1 1.153.647,50 1.128.393,49
Dinheiro em caixa 17,90 17,90
Qutros depdsitos & ordem 1.153.629,60 1.128.375,59
Ativos f|non’ce|ros ndo negocidveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo 2 67.674,41 69.619.20
valor através dos resultados
Titulos de divida 67.674,41 69.619,20
Ativos financeiros pelo custo amortizado 500.000,00 0,00
Aplicagdes em instituicdes de crédito 500.000,00 0,00
Ativos tangiveis 4 25.711,92 38.333,30
Ativos intangiveis 5 11.089,87 17.385,40
Outros ativos [ 513.319.96 525.280,33
Afivos Totais 2.271.443,66 1.779.011,72
EUR
Notas 31/12/2021 31/12/2020
Passivos
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 8 236.079,73 268.678,54
Outros passivos financeiros 236.079.73 268.678,54
Passivos por impostos 7 225.241,80 26.023,37
Passivos por impostos correntes 225.241,80 26.023,37
Qutros passivos 8 171.991,88 161.299,01
Passivos Totais 633.313,41 456.000,92
Capital Préprio
Capital 450.771,71 450.771,71
Capital realizado 450.771,71 450.771,71
Instrumentos de capital préprio emitidos, exceto capital 126.037,29 126.037,29
Qutros instrumentos de capital proprio emitidos 126.037,29 126.037,29
Reservas de reavaliacdo 1.809,41 3.754,20
Outras reservas 293.934,67 214.785,33
Resultados atribuiveis aos proprietdrios da empresa-mae 765.577,17 527.662,27
Capital Préprio Total 1.638.130,25 1.323.010,80
Capital Préprio Totfal e Passivos Totais 2.271.443,66 1.779.011,72
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2.2 Demonstracao dos Resultados

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020, EM EUROS

EUR
Notas 31/12/2021 31/12/2020
Receitas de juros 10 1.725,07 2.816,21
Ativos financeiros nGo negocidveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor
através dos resultados 1.725,07 2.816,21
Receitas de faxas e comissoes 1 2.918.752,46 2.327.847,75
(Despesas de taxas e comissdes) 12 641.720,07 455.921,92
Ganhos ou perdas (-) com ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente 13
contabilizados pelo justo valor através dos resultados, valor liquido 0,00 4.192,09
Diferengas cambiais [ganhos ou perdas (-)], valor liquido 13 0,00 -3,54
Ouftras receitas operacionais 14 34.821,93 1.849,80
(Outras despesas operacionais) 15 76.442,19 54.623,84
RECEITAS OPERACIONAIS TOTAIS, VALOR LIQUIDO 2.237.137,20 1.826.156,55
(Despesas administrativas) 1.221.614,06 1.112.196,61
(Despesas de pessoal) 16 801.124,89 710.773.14
(Outras despesas administrativas) 17 420.489,17 401.423,47
(Depreciagoes) 24.704,17 29.890,75
(Ativos fixos tangiveis) 4 15.445,86 20.848,27
(Outros ativos intangiv eis) _ 5 9.258,31 9.042,48
LUCROS OU PREJUIZOS (-) DE UNIDADES OPERACIONAIS EM CONTINUACAO ANTES DE 990.818,97 684.069.19
IMPOSTOS
(Despe§os Qu receﬁosv (-) co~m impostos relacionadas com os resultados de unidades 205.241.80 156.406,92
operacionais em confinuagdo) 20
LUCROS OU PREJUIZOS (-) DE UNIDADES OPERACIONAIS EM CONTINUAGCAO APOS
DEDUCAO DE IMPOSTOS 765.57717 527.662,27
LUCROS OU PREJUIZOS (-) DO EXERCICIO 765.577,17 527.662,27
Atribuiveis aos proprietdrios da empresa-mae 765.577.17 527.662,27
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2.3 Demonstragao de Rendimento Integral

DEMONSTRAGAO DE RENDIMENTO INTEGRAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020, EM

EUROS
EUR
Rubricas 31/12/2021 31/12/2020
Lucros ou prejuizos do exercicio 765.577,17 527.662,27
Ganhos/Perdas liquidas em titulos disponiveis para venda -1.944,79 -900,80
Ganhos/Perdas liquidas em diferencas cambiais 0,00 0,00
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos 763.632,38 526.761,47
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2.4 Demonstragao dos Fluxos de Caixa

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 2021 E 2020, EM EUROS

EUR
2021 2020
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Comissoes recebidas 2.820.641,60 2.421.860,36
Pagamento de comissdes -103.086,51 -99.698,13
Pagamentos a empregados -491.820,50 -402.179,36
Pagamentos a fornecedores -609.849,24 -505.518,04
Pagamentos ao Estado e Seg. Social -704.979,45 -530.062,78
Qutros recebimentos relativos & atividade operacional 2.005.444,60 163.151,50
Qutros pagamentos relativos & atividade operacional -1.996.623,79 -335.395,22
Pagamentos e recebimentos de impostos sobre lucros -136.206,00 -130.356,00
783.520,71 581.802,33
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Recebimentos respeitando a:
Venda de ativos financeiros 194.384,27 0,00
Venda de ativos tangiveis e intangiv eis 246,00 12,30
Juros e proveitos similares 1.682,63 4.393,54
Pagamentos respeitando a:
Aquisicdo de ativos financeiros 0,00 -113.723,68
Aquisicdo de ativos tangiveis e intangiveis -6.066,67 0,00
Aplicacdes em instituicdes de crédito -500.000,00 0,00
Dividendos -448.512,93 -452.772,77
-758.266,70 -562.090,61
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Pagamentos respeitando a:
Subsidios de doacdes 0,00 -3.000,00
0,00 -3.000,00
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 25.254,01 16.711,72
Caixa e seus equivalentes no inicio de periodo 1.128.393.49 1.111.681,77
Caixa e seus equivalentes no fim de periodo 1.153.647,50 1.128.393,49
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2.5 Demonstragcdo de Alteragoes no Capital Préprio

DEMONSTRAGAO DE ALTERAGCOES NO CAPITAL PROPRIO EM 2021 E 2020, EM EUROS

EUR
Outros
Prémios de Insirumentos Reservas Reservas Reservas de Accoes Resultados Resultados do Capitais
Capital emissdo de Capital legais livres reavaliagdo préprias transitados exercicio préprios
Saldos em 31/12/2019 450.771,71 0,00 126.037,29 173.150,25 0,00 4.655,00 0,00 -8.673,01 503.080,86 1.249.022,10
Alteragdes no exercicio
Aplicacdo do resultado de 2019 50.308,09 -50.308,09 0,00
Redugdo de capital social 0,00
Efeito de valorizacdo de titulos detidos 2020 -900,80 -900,80
Resultado Liquido 527.662,27 527.662,27
Operagées com detentores de capital
Distribuicdo de Dividendos -452.772,77 -452.772,77
Saldos em 31/12/2020 450.771,71 0,00 126.037,29  223.458,34 0,00 3.754,20 0,00 -8.673,01 527.662,27 1.323.010,80
Alteragdes no exercicio
Aplicacdo do resultado de 2020 52.766,23 26.383,11 -79.149,34 0,00
Redugdo de capital social 0,00
Efeito de valorizacdo de titulos detidos 2021 -1.944,79 -1.944,79
Transferéncia dos resultados transitados para reservas livres -8.673,01 8.673,01 0,00
Resultado Liquido 765.577,17 765.577,17
Operagées com detentores de capital
Distribuicdo de Dividendos -448.512,93 -448.512,93
Saldos em 31/12/2021 450.771,71 0,00 126.037,29  276.224,57 17.710,10 1.809.41 0,00 0,00 765.577,17 1.638.130,25
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|3 ANEXOS
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3.1 Anexo ao Relatério de Gestao

RELACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

Conforme o estipulado no Art. 289° do Cédigo das Sociedades Comerciais:

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente Claire Moulard Teixeira

Secretdrio Pedro Goncalves Dias de Pinho

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente Pedro Miguel de Oliveira Lino

Administradores Tiago da Silva Delfim de Matos
Diogo Pereira dos Santos Teixeira
José dos Santos Teixeira
Nuno Ricardo Teixeira dos Santos

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Revisor Oficial de Conta Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, S.A. representada por Fernando Jorge
Marqgues Vieira

Suplente  do  Revisor Pedro Miguel Pires de Jesus, ROC
Oficial de Conta

CONSELHO FISCAL
Presidente Vitor Fernando Cardoso Simoes

Vogais Pedro Filipe Ponte Pais Borges
Ricardo Nepomuceno Ramirez

Suplente Paula Cristina Pinto Pires de Jesus

INFORMACAO SOBRE A PARTICIPACAO NO CAPITAL SOCIAL DOS
MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

Nos termos do Artigo 447° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, 0s membros dos
Orgdos de Administracdo e fiscalizacdo com participacdes no capital social da
sociedade, afravés da Optimize Investimento SGPS S.A. sdo:

- Pedro Miguel de Oliveira Lino, através da Long Term SGPS SA: 36,91%
- Tiago da Silva Delfim de Matos: 2%
- Nuno Ricardo Teixeira dos Santos: 0,86%
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INFORMAGAO SOBRE AS PARTICIPAGOES DE ACIONISTAS NO CAPITAL DA
SOCIEDADE

Em 31 de Dezembro de 2021, nos termos do Artigo 448° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, a estrutura acionista da sociedade é a seguinte:

Acionista Acoes % do Capital
Optimize Investimento, SGPS, SA 153.847 100%
153.847 100%

INFORMACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO
Como detalhado na Politica de Remuneracdes da Sociedade:

1. Na definicdo da politica de remuneracdo foi utilizado um processo em duas fases,
a primeira consistindo na formulacdo de uma proposta por parte do Conselho de
Administracdo e a segunda consistindo na sua validacdo pela Assembleia Geral.
Tendo em conta a dimensdo da instituicdo, ndo foram utilizados consultores
externos.

2. A componente varidvel da remuneracdo dos colaboradores abrangidos pela
Politica de Remuneracdes € composta dos seguintes elementos:

e Responsdveis pela funcdo de Controlo de Riscos, Controlo de
Cumprimento, responsdveis pelas dreas de gestdo de investimentos,
administrativa, marketing e recursos humanos, outros tomadores de risco e
colaboradores que aufiram remuneracdes elevadas e cujas atividades
profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco: A
remuneracdo dos colaboradores mencionados compreende uma
componente fixa, podendo conter uma componente varidvel definida
casuisticamente.

e Administradores ndo executivos: exclusivamente remuneracdo fixa

e Administradores executivos: compreende uma componente fixa, podendo
conter uma componente varidvel definida casuisticamente

e Conselho Fiscal: exclusivamente remuneracado fixa
Informamos ainda que:
1. Os érgdos competentes para realizar a avaliagcdo do desempenho individual sdo:
e Para os Colaboradores: os Administradores Executivos
e Para os Administradores: a Assembleia Geral

2. Nado existe avaliacdo de desempenho individual em que se baseie o direito a uma
componente varidvel da remuneracdo.
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3.2 Anexo as Demonstragoes Financeiras

(Valores expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Optimize Investment Partners, SGOIC, SA foi constituida em 29 de Abril de 2008, e
autorizada em 3 de Setembro pela CMVM para as atividades de gestdo de fundos de
investimento mobilidrio e de gestdo discriciondria de carteiras, com o niUmero de registo
327. Posteriormente, a Optimize foi autorizada para as atividades acessérias de registo
e depdsito de instrumentos financeiros e rececdo e tfransmissdo de ordens por conta de
outrem.

BASES DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DAS
POLITICAS CONTARBILISTICAS

A Optimize utiliza as Normas Internacionais de Contabilidade.

ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS
Alteragoes voluntdrias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio de 2021 ndo ocorreram alteracdes voluntdrias de politicas
contabilisticas, face as consideradas na preparacdo da informacdo financeira relativa
ao exercicio anterior apresentada nos comparativos.

A infroducdo em termos de normativo contabilistico das Normas Internacionais de
Contabilidade ndo implicaram alteracdes de politicas contabilisticas.
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NOTA 1 - CAIXA E SALDOS DE CAIXA EM
DEPOSITOS A ORDEM

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

BANCOS CENTRAIS E OUTROS

2021 2020
Depésitos @ Ordem 1.153.629,60 1.128.375,59
Banco LJ Carregosa 0,00 0,00
Banco Invest 102.888,46 101.298,15
Bangue de Luxembourg 79.908,48 529.132,67
Banco BPI 26.254,98 29.825,55
Banco BPI - Conta Research 0,00 6.302,25
Cuaixa Geral de Dep&sitos 0,00 53.653,06
Andbank Luxembourg 355,45 2.891,01
Banco de Investimento Global 930.943,98 405.272,90
Banco de Investimento Global - Conta Research 13.278,25 0,00
Dinheiro em caixa 17,90 17,90
Total 1.153.647,50 1.128.393,49

NOTA 2 - ATIVOS FINANCEIROS NAO NEGOCIAVEIS OBRIGATORIAMENTE

AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

Saldo a 31.12.2020 Afivos adquiridos

alienados

Afivos Registo em
reservas
decomentes
da

valorizagdo

Resultados de

Justo valora
31.12.2021

Amortizagdo

vendas do dfivo

OT PGB 2.875% 10/15/25 69.619.20 0,00

0,00 -1.944.79

0,00 0,00 67.674,41

69.619,20 0,00

0,00 -1.944,79

0,00 0,00 67.674,41

O titulo OTPGB 2.875% 10/15/25 € uma obrigacdo do Tesouro Portugués com juro fixo de

2.875% e vencimento em 15 de Outubro de 2025.

NOTA 3 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS

Os investimentos em associadas e filiais da sociedade sdo representados pelas seguintes

rubricas:

2021 2020
Investimentos em associadas e filiais 0,00 0,00
Optimize Investimento, SGPS, S.A. - Compra 0,00 190.292,18
Novembro 2020
Optimize Investimento, SGPS, S.A. - Venda 0,00 -190.292,18

Dezembro 2020
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NOTA 4 - ATIVOS TANGIVEIS

Os outros ativos tangiveis da sociedade sdo representados pelas seguintes rubricas:

Afivo tangivel Saldo Inicial Reavadliagdo Aumentos Alienagdo  Transferéncias Saldo Final
Ajustamentos e Abates
Obras em imov eis arrendados 21.045,31 0,00 0,00 0,00 0,00 21.045,31
Mobiliério e material 57.868,88 0,00 0,00 0,00 0,00 57.868,88
Outras maquinas administrativas 1.792,55 0,00 0,00 0,00 0,00 1.792,55
Equipamento informdtico 84.543,44 0,00 1.161,61 0,00 0,00 85.705,05
Instalagdes interiores 3.482,38 0,00 0,00 0,00 0,00 3.482,38
Veiculos em locacdo financeira 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros ativos tangiveis 14.100,69 0,00 1.130,65 0,00 0,00 15.231,34
Total Bruto 182.833,25 0,00 2.292,26 0,00 0,00 185.125,51
Obras em iméveis arrendados 16.601,99 0,00 2.630,77 0,00 0,00 19.232,76
Mobiligrio e material 42.964,16 0,00 3.100,64 0,00 0,00 46.064,80
Outras maquinas administrativas 1.185,47 0,00 224,37 0,00 0,00 1.409,84
Equipamento informdtico 72.244,13 0,00 6.564,13 0,00 0,00 78.808,26
Instalagdes interiores 3.482,00 0,00 0,38 0,00 0,00 3.482,38
Veiculos em locacdo financeira 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOutros ativos tangiveis 8.022,20 0,00 2.393,35 0,00 0,00 10.415,55
Total amortizagdes 144.499,95 0,00 14.913,64 0,00 0,00 159.413,59
Tofal Liquido 38.333,30 0,00 -12.621,38 0,00 0,00 25.711,92
z
NOTA 5 - ATIVOS INTANGIVEIS
Os ativos intangiveis da sociedade sdo representados pelas seguintes rubricas:
Afivo infangivel Saldo Inicial Reavadliagdo Aumentos Alienagdo  Transferéncias Saldo Final
Ajustamentos e Abates
Software 104.176,92 0,00 2.962,78 0,00 0,00 107.139,70
Total Bruto 104.176,92 0,00 2.962,78 0,00 0,00 107.139,70
Software 86.791,52 0,00 9.258,31 0,00 0,00 96.049,83
Total amortizagdes 86.791,52 0,00 9.258,31 0,00 0,00 96.049,83
Total Liquido 17.385,40 0,00 -6.295,53 0,00 0,00 11.089,87
Rdbricas Saldo inicial Aumentos Transferéncias Amortizagdes  Valor Liquido Taxa
e Abates AmorlizacGo
Software 104.176,92 2.962.78 - 96.049.83 11.089.87 33,33%
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NOTA 6 - OUTROS ATIVOS

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2021 2020
Outros afivos 513.319,96 525.280,33
Setor publico administrativo 24.687,59 23.909,69
IRC - PEC 0,00 0,00
IRC - Ret. Fonte - juros bancdrios 0.00 0,00
DGCI 0,00 0,00
Retencdes IRS clientes 24.687,59 23.909,69
Devedores diversos 17.481,20 211.436,47
SONAGI - Caucdo renda escrit ério 7.744,00 7.744,00
CTT conta corrente 12,27 615,69
DIF Broker-Sociedade Financeira de 9,12 0,08
Corretagem, S.A.
Honorarios Luxemburgo 2.500,00 2.500,00
Real Vida Pensdes-Soc. G. Fundos Pensdes,SA 361,79 325,49
Fundos de Compensacdo do Trabalho 6.646,31 5.427,17
Optimize - Mediacdo de Seguros 207,71 203,45
Optimize Investimento SGPS 0,00 72,27
Via Verde Portugal, S.A. 0.00 18,20
London Stock Exchange 0.00 0,00
AssisProTech, Lda. 0,00 72,32
Google 0.00 64,49
J. Vilar, Lda 0,00 194.384,27
Outros devedores 0,00 9,04
Devedores diversos - Fundos 182.399,55 197.377,77
Optimize Capital Reforma Equilibrado PPR 23.877.,75 25.048,39
Optimize Capital Reforma Ativo PPR 60.991,63 46.457,19
Optimize Capital Reforma Moderado PPR 24.913,36 18.454,47
Optimize Capital Reforma Agressivo PPR 21.498,97 7.247,86
Optimize Investimento Activo -486,29 27.160,16
Optimize Europa Valor -511,06 16.869,54
Optimize Capital Pensdes Accoes 3.781,22 3.174,73
Optimize Capital Pensdes Equiliorado 3.253,23 2.972,69
Optimize Capital Pensdes Moderado 2.010,20 1.989,92
Optimize Obrigacdes 0,00 16.225,70
Optimize Seleccdo Base 25.487,67 22.350,14
Optimize Selec¢cdo Agressiva 9.125,49 6.109,95
Optimize Seleccdo Defensiva 3.223,25 3.317,03
Optimize Disruption Fund 3.142,07 0,00
Optimize LFO Rise US Equities 646,51 0,00
Optimize LFO PPR/OICVM Leopardo 1.445,55 0,00
Clientes Gestdo Privada 223.668,13 53.829,20
Comissdo Fixa 17.279.66 52.096,73
Comissdo de Enfrega 0,00 0,00
Comissdo de Performance 18.260,18 1.732,47
La Baloise Vie Luxembourg, SA 48.479,50 0,00
Andbank Asset Management Luxembourg, SA 139.648,79 0,00
Clientes Fundos 13.137,36 14.060,38
Comissdo de Entrega 13.137.,36 14.060,38
Despesas com Encargos Diferidos 51.601,30 24.404,81
Seguros 19.960,22 2.766,03
Rendas de Locacdo Operacional 0,00 458,42
Outras Rendas 3.287,54 3.287,54
Outras 28.353,54 17.892,82
Rendimentos a receber 344,83 262,01
Outras Contas de Regularizacdo - IVA 0,00 0,00
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NOTA 7 - PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2021 2020
Passivos por impostos correntes 225.241,80 26.023,37
Estimativa IRC - Imposto a Pagar 225.241,80 26.023,37
NOTA 8 - OUTROS PASSIVOS
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2021 2020
Outros passivos 408.071,61 429.977,55
Credores - Setor publico administrativo 52.460,64 54.525,36
Retencdo de impostos na fonte 39.766,55 40.914,61
Contribuicdes para a seguranca social 12.694,09 13.610,75
Credores por fornecimento de bens 60.372,30 15.127,43
Outros Credores 123.246,79 199.025,75
Angariadores 7.365,82 8.873,16
Empresas do grupo -136.137,19 0,00
Despesas colaboradores -813,80 555,94
Clientes - Ofertas e Promocoes 252.811,14 189.436,57
Qutros Credores 20,82 160,08
Passivos financeiros mensurados pelo custo
amorlizado 236.079.73 268.678,54
Encargos a pagar 175.985,67 157.518,95
Remuneracdes dos érgdos de gestdo e de 11.200,01 0,00
fiscalizacdo
Remuneragdes de empregados 75.114,60 88.078,36
Encargos sociais 14.607,20 13.458,95
Outros encargos a pagar 75.063,86 55.981,64
Outras Contas de Regularizacdo - IVA -3.993,79 3.780,06
Outros passivos 171.991,88 161.299,01

O saldo de 252.811,14€ de Clientes — Ofertas e Promocodes, correspondente a
promocdes a pagar no inicio de cada ano aos clientes, foi liquidado em Janeiro de
2021.

NOTA 9 - CAPITAL

O capital social é constituido por 153.847 acdes ordindrias nominativas com valor
nominal de 2,93 Euros cada, perfazendo assim um capital de 450.771,71 euros
totalmente realizado em dinheiro.

O valor de 126.037,29 euros de Outros Instrumentos de Capital corresponde ao
montante de prestacdes suplementares constituido durante o processo de reducdo de
capital ocorrido em 2012. O reembolso destas prestacoes suplementares estd sujeito a
autorizacdo prévia por parte da CMVM.

Salienta-se ainda o valor dos fundos préprios da Optimize a 31/12/2022, no montante de
859.653,80 euros, € bastante superior ao requisito minimo de fundos proprios de
305.403,52 euros.
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NOTA 10 - RECEITAS DE JUROS

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2021 2020
Juros e rendimentos similares e juros e encargos 1.725,07 2.816,21
similares
Juros e rendimentos similares 1.725,07 2.816,21
Juros de disponibilidades em Instituicoes 0,00 0,00
Financeiras
Juros de ativos financeiros disponiveis para 1.725,00 2.816,21
venda
QOutros juros e rendimentos similares 0,07
Outros juros e encargos similares 0,00 0,00
NOTA 11 - RECEITAS DE TAXAS E COMISSOES
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2021 2020
Rendimentos de servigos e comissoes 2.918.752,46 2.327.847,75
Comissdo de gestdo de fundos de investimento 2.282.591,95 1.979.866,39
Comissdes de gestdo de discriciondria 636.160,51 347.981,36
Comissdo Fixa 451.622,32 239.574,88
Comissdo Performance 17.496,98 1.609,27
Comissdo de Entrega 167.041,21 106.797,21
Rebates fundos em carteiras de gestdo 0,00 0,00
discriondria
NOTA 12 - DESPESAS DE TAXAS E COMISSOES
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2021 2020
Encargos com servicos e comissoes 641.720,07 455.921,92
Comissoes por depdsito e guarda de valores 0,00 0,00
Honordrios angariadores 295.178,28 214.892,81
Ofertas e promogoes a clientes 346.541,79 241.029,11
Por servicos bancdrios prestados 0,00 0,00

O valor de 295.177,24€ de honordrios de angariadores corresponde d remuneracdo
paga pela Optimize em refrocessdes de comissdes de comercializacdo e retrocessoes
de comissdes de gestdo de clientes angariados pelo seu agente vinculado,

angariadores e protocolos com outras entidades.

As ofertas e comissdes a clientes correspondem a bdnus na subscricdo oferecidos pela
Optimize Investment Partners no &mbito de protocolos e de campanhas promocionais,
bem como a prémios de fidelizacdo, também proporcionados no dmbito de protocolos.
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NOTA 13 - DIFERENCAS CAMBIAIS

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2021 2020
Resultados em operagoes financeiras 0,00 4.188,55
Resultados de reavaliacdo cambial 0,00 -3,54
Ganhos em diferencas cambiais 0,00 0,00
Perdas em diferencas cambiais 0,00 3,54
Resultados de ativos financeiros disponiveis para 0,00 4.192,09
venda
Ganhos em ativos financeiros disponiveis para 0,00 4.192,09
venda
Perdas em ativos financeiros disponiveis para 0,00 0.00
venda
NOTA 14 - OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2021 2020
Outros rendimentos e receitas operacionais 34.821,93 1.849,80
Reembolso de despesas 27.485,67 0,00
Fees de tratamento de dossier 0,00 0,00
Rebates fundos em carteira gestdo privada 0,00 0,00
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 52,83 1.839,73
Ganhos ativos tangiveis 0,00 10,00
Outros 7.283,43 0,07
NOTA 15 - OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Essa rubrica tem a seguinte composicdo:
2021 2020
Outros resultados de exploragao -41.620,26 -52.774,04
Oufros encargos e gastos operacionais -71.680,18 -38.657,83
Taxa mensal CMVM -48.815,55 -11.722,71
Taxa mensal DTCC 0,00 -385,77
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores -5.000,00 -5.000,00
Outros -2.017,02 -2.755,25
Renda de locacdo operacional -916,84 -1.832,81
Regularizacdo anual pro-rata 0,00 0,00
Ofertas e promogoes a clientes 0,00 0,00
Comissdo Autoridade da Concorréncia -1.100,18 -922,44
Quotizacoes e donativos -12.826,00 -18.438,00
Qutros -3.021,61 -356,10
Oufras comissdes pagas por servicos bancdrios -4.762,01 -15.966,01
prestados por terceiros
Outras despesas operacionais -76.442,19 -54.623,84
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NOTA 16 - DESPESAS COM PESSOAL

Essa rubrica tem a seguinte composicdo:

2021 2020
Despesas com pessoal 801.124,8¢9 710.773,14
Remuneracdo com os érgdos de gestdo e 132.802,98 127.837,28
fiscalizacdo
Remunerac¢do de empregados 536.397,40 473.903,33
Encargos sociais obrigatérios 112.457,19 109.032,53
Outros custos com pessoal 19.467,32 0,00
NOTA 17 - OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2021 2020
Oufras Despesas Administrativas 420.489,17 401.423,47
Gastos gerais com fornecimentos 31.252,35 15.973.,05
Agua, energia e combustiveis 6.147,07 5.781,30
Material de consumo corrente 11.046,27 6.492,60
Qutros fornecimentos de fterceiros 14.059,01 3.699.15
Gastos gerais com Servicos 389.236,82 385.450,42
Rendas e alugueres 46.244,34 41.349,76
Comunicacoes 21.458,62 27.853,14
Deslocacodes estadas e representfacdo 10.373,51 17.944,82
Publicidade 49.055,70 84.249,56
Conservacdo e reparacdo 8.877,59 9.157,42
Formacdo de pessoal 6.122,23 10.747,57
Seguros 4.448,91 15.510,90
Servicos especializados 242.470,87 177.027,11
Outras Avencas 39.173,07 76.645,70
Judiciais, contencioso, notariado e outros 633,39 107,71
honordrios
Informdtica 85.912,34 56.862,33
Seguranca e vigildncia 374,82 722,91
Informacoes 35.981,15 32.614,99
Auditoria 8.162,76 9.674,40
Servicos Consultoria e Apoio 72.227,19 399.07
Limpeza 6,15 0,00
QOutros servicos 185,05 1.610,14
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NOTA 18 - VALORES EXTRAPATRIMONIAIS

2021 2020

Valores exira-pafkimoniais 411,002,569.82 303,297,066.71
Compromissos perante ferceiros 148,712.44 90,164.49
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores 148,712.44 90,164.49
Valores administrados pela insfituigao 410,853,857.38 303,206,902.22
Gestdo de Carteiras 267,972,615.02 158,549,122.49
Fundos de Investimento geridos 142,881,242.36 144,657,779.73

Salienta-se que o valor dos ativos administrados pela InstituicGo em Gestdo de Carteiras
inclui os valores detfidos em unidades de participacdo de fundos geridos pela Optimize
Investment Partners através de uma conta de gestdo por conta de outrem.

Nos reportes da InstifuicGo relativos acos ativos sob gestdo, apresentados
nomeadamente no Relatdrio de Gestdo do presente documento, esses valores sdo
ignorados, porque sdo neutros em termos de ativos realmente geridos.

NOTA 19 - SALDOS COM ENTIDADES RELACIONADAS

EUR

Enfidade Relacionada Opfimize Mediagdo Optimize Investimento DIF Broker DIF Markets J. Vilar, Lda
de Seguros SGPS

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2018 -8.007,78 0,00 0,00 0,00 0,00

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2019 -15.082,17 0,00 9,04 0,00 0,00

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2020 -8.669.71 72,27 9,12 0,00 194.384,27

Saldo Final a 31 de Dezembro de 2021 -15.023,23 0,00 0,00 0,00 0,00

O saldo final a 31 de Dezembro de 2021 enfre a Opftimize Investment Partners e a
Optimize Mediacdo de Seguros corresponde a comissdes de distribuicdo pelo valor de
15.230,94€ e faturacdo de saldrios pelo valor de 207,71%€.

NOTA 20 - DESPESAS OU RECEITAS COM IMPOSTOS RELACIONADAS COM
OS RESULTADOS DE UNIDADES OPERACIONAIS EM CONTINUAGAO

A taxa efetiva de 22.9% em 2021, reflete a aplicacdo do IRC, Derrama e Tributacdo
auténoma.

EUR
2021 2020
Resultado antes de Imposto 990.818,97 684.041,64
Variagoes patrimoniais ndo refletidas no
resultado liquido 1.809,41 3.754,20
Despesas ndo dedutiveis 2.294,10 1.610,14
Despesas a deduzir -4.040,38 -6.155,73
Resultado tributdvel 990.882,10 683.250,25
Prejuizos fiscais deduzidos 0,00 0,00
Matéria coletdvel total 990.882,10 683.250,25
Outros impostos incidentes sobre lucros 209.255,88 143.482,55
Derrama 14.946,85 10.248,75
Tributacdo Autébnoma 2.293,33 2.648,07
Carga fiscal total 226.496,06 156.379,38
Taxa Efetiva 22,9% 22,9%
Considerou-se ainda as seguintes despesas ndo dedutiveis:
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Despesas ndo dedutiveis 2021 2020
Prémios de seguros e contribuicdes 0,00 0,00
Provisdes ndo dedutiveis 0,00 0,00
Multas, coimas, juros compens. e demais enc. pela
prdtica de infraccdes 2.106,89 0,05
Despesas ndo documentadas 0,00 485,28
Encargos ndo devidamente documentados 0,00 0,00
Desp. desloc. viatura prépria 0,00 0,00
Correccoes relativas a exercicios anteriores 187,21 1.124,81
Depreciacdes e amortizacdes ndo aceites como
gasto 0,00 0,00
Donativos ndo previstos ou além dos limites legais 0,00 0,00
Mais valia semintencdo de reinvestimento 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00
2.294,10 1.610,14
Despesas a deduzir 2021 2020
Correccoes relativas a exercicios anteriores 0,00 1.839,73
Reversdo de provisdes 0,00 0,00
Mais valias contabilisticas 0,00 0,00
Restituicdo de impostos ndo dedutiveis e excesso
da estimativa para impostos 108,38 0,00
Outros 3.932,00 4.316,00
4.040,38 6.155,73
NOTA 21 - RISCOS DA SOCIEDADE
Risco de crédito:
2021 2020
Risco de crédito 1.615.003,43 1.628.989,10
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.153.629,60 1.128.375,59
Estado e outras entidades publicas 24.687,59 23.909,69
Fundos de investimento 182.399,55 197.377,77
Clientes 236.805,49 67.889,58
Outros devedores 17.481,20 211.436,47
Ativos financeiros disponiveis para venda:
2021 2020
Afivos financeiros disponiveis para venda
OT PGB 2.875% 10/15/25 67.674,41 69.619,20

Ndo existe risco cambial para a sociedade em 31 de Dezembro de 2021, dado a
sociedade ndo tfer saldos em divisas. Os ganhos e perdas cambiais do exercicio sdo
apenas inerentes das diferencas de cdmbios no pagamento de faturas em divisas

(Bloomberg,

usD).

N&o é considerada a existéncia de um risco de liquidez e de um risco operacional para

a sociedade em 31 de Dezembro de 2021.
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EVENTOS SUBSEQUENTES AO EXERCICIO

A data de conclus@o deste relatério, e derivado das atuais circunsténcias, o Conselho
de Administracdo encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual
situacdo de conflito na Ucr@nia e as suas possiveis repercussdes que vird a ter na
economia a nivel nacional e mundial, que, nesta data, ainda ndo sdo possiveis
antecipar com fiabilidade. A Optimize, enquanto sociedade gestora, ird manter o
acompanhamento da evolucdo dos eventuais novos impactos que possam surgir ao
longo de 2022, adotando medidas de minimizagcdo dos riscos tendo presente a
dindmica das circunsté@ncias macroecondmicas, através de uma gestdo mais ativa da
liquidez e da exposicdo ao mercado acionista.

Face ao exposto, consideramos que as circunstancias excecionais acima apresentadas
ndo colocam em causa a confinvidade das operacdes e a solidez financeira da
Optimize Investment Partners.

VOLUME DE EMPREGO

O nUmero médio de pessoas ao servico desta empresa neste exercicio foi de 17.

FORMA COMO SE REALIZOU O CAPITAL SOCIAL

O capital social inicial de 450.771,71 Euros foi realizado em dinheiro.

NUMERO DE ACOES DE CADA CATEGORIA EM QUE SE DIVIDE O CAPITAL DA
EMPRESA E O SEU VALOR NOMINAL

O capital social da empresa no valor de 450.771,71 Euros estd representado por 153.847
acdes ordindrias nominativas com valor nominal de 2,93 Euros cada.

PARTICIPACAO NO CAPITAL SUBSCRITO DE CADA UMA DAS PESSOAS
COLETIVAS QUE NELE DETENHAM PELO MENOS 20%

A sociedade Optimize Investimento, SGPS, SA, confribuinte 508.059.534, com sede em
Lisboa, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°21 4°, detém 153.847 acdes do capital da
Optimize Investment Partners, SGOIC, SA, o que corresponde uma parficipacdo de
100%.

NOVAS NORMAS, INTERPRETAGOES E ALTERAGOES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR A PARTIR 01 DE JANEIRO DE 2020

Alteragcoes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista
(Regulamento 2019/2075, de 29 de novembro)

Em marco de 2018 o IASB procedeu a revisdo da Estrutura Concetual das IFRS. Para as
entidades que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas
quando nenhuma IFRS se aplica a uma determinada transacdo particular, a Estrutura
Concetual revista é efetiva para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro
de 2020.
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Alteragoes a IAS 1 e a IAS 8: Definicdo de Material (Regulamento 2019/2104, de
29 de novembro)

Estas alteracdes A IAS 1 e a IAS 8 vém atualizar a definicdo de “material”, de forma a
facilitar os julgamentos efetuados pelas entidades sobre a materialidade. A definicdo
de “material”, um importante conceito contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a
decidir sobre se a informacdo deverd ser ou ndo incluida nas demonstracoes
financeiras. As alteracodes clarificam a definicdo de “material” e a forma como a mesma
deverd ser utilizada através da inclusdo na definicGo de orientacdes que até ao
momento ndo faziom parte das IFRS. Adicionalmente, as explicacdes que
acompanham essa definicdo foram aperfeicoadas. Por Ultimo, as alteracdes efetuadas
asseguram que a definicdo de “"material” é consistente ao longo de todas as IFRS.
Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020.

Alteracoes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7: Reforma das taxas de juro de referéncia
(Regulamento 2020/34 da Comissao, de 15 de janeiro)

Estas alteracoes A 1AS 39, IFRS 9 e IFRS 7 pretendem responder s incertezas que surgiram
como resultado da futura desconfinuacdo dos referenciais de taxas de juro, tais como
as taxas de juro interbancdrias (IBORs) e modificam os requisitos relacionados com a
contabilizagdo de cobertura de forma a providenciar algum alivio face as potenciais
consequéncias da reforma das IBORs. Adicionalmente, estas Normas foram alteradas
de forma a exigirem divulgacdes adicionais explicando de que forma é que os
relacionamentos de cobertura da entfidade sdo afetados pelas incertezas existentes
relacionadas com a reforma das IBORs. Estas alteracdes correspondem a Fase 1 do
projeto do IASB relacionado com a reforma das IBORs. O IASB encontra-se
presentemente a trabalhar na Fase 2, que considerard implicacdes adicionais para o
relato financeiro. Aplicével aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2020.

Alteragoes a IFRS 3 — Concentragoes de atividades empresariais (Regulamento
2020/551 da Comissdo, de 21 de abril)

Estas alteracdes a IFRS 3 vém aperfeicoar a definicdo de concentracdo de atividade
empresarial, ajudando as entidades a determinar se uma determinada aquisicdo
efetuada se refere de facto a uma atividade empresarial ou apenas a um conjunto de
ativos. Para além da alteracdo da definicdo, esta alteracdo vem providenciar algumas
orientacdes adicionais. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2020.

IFRS 16: Locagoes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicdveis ao reconhecimento, d mensuracdo, a
apresentacdo e a divulgacdo de locacdes. O objetivo da norma € garantir que os
locatdrios e os locadores fornecem informacdes pertinentes de uma forma que
represente fielmente essas transacoes aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2020.

Os gastos com locacdes operacionais, registados pela Optimize, sGo apresentadas no
quadro seguinte:

Contrato de Arrendamento de Escritdrio: 39 450,48 euros
Conftrato de Locacdo de Equipamento de Escritério: 916,84 euros
Confrato de Locacdo de Veiculos: 4 959,96 euros
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A Optimize, optou por aplicar as isencdes previstas IFRS 16 - Locacdes (ndo registo dos
direitos do uso dos bens e respetivas responsabilidades) em virfude de:

Contrato de Arrendamento de Escritério: O contrato de arrendamento do imdvel foi
celebrado pelo periodo de 1 ano (inferior & vida Ufil estimada do bem) e
adicionalmente ambas as partes do contrato tem o poder de ndo renovacdo do
mesmo (antecedéncia minima de é meses).

Confrato de Locacdo de Equipamento de Escritério: O bem locado tem um valor
unitdrio de aquisicdo, inferior a 5 000 euros, e o contrato de locacdo foi celebrado pelo
periodo de 1 ano (inferior ao periodo de vida Util estimada do equipamento).

Conftrato de Locacdo de Veiculos: O contrato de locacdo foi celebrado pelo periodo
de 5 anos (inferior ao periodo de vida Util estimada do equipamento).

IFRS 16: Bonificagoes de rendas relacionadas com a Covid-19 (Regulamento
2020/1434 da Comissdo, de 9 de outubro.

Perante a pandemia global provocada pelo novo coronavirus (COVID-19), os locadores
tém aftribuido beneficios aos locatdrios, relativamente das rendas de locacdo, as quais
podem assumir diferentes formatos, como a reducdo, o perddo ou o diferimento das
rendas confratualizadas.

Esta alteracdo & IFRS 16 introduz um expediente prdtico para os locatdrios (mas ndo
para os locadores), que os isenta de avaliar se as bonificacdes atribuidas pelos
locadores no dmbito da COVID-19, e exclusivamente estas bonificacdes, qualificam
como modificacdes as locacoes.

Os locatdrios que optem pela aplicacdo desta isencdo, contabilizam a alteracdo aos
pagamentos das rendas, como rendas varidveis de locacdo no(s) periodo(s) no(s)
qual(ais) o evento ou condicdo que leva d reducdo de pagamento ocorre.

O expediente pratico apenas é aplicdvel quando se verificam cumulativamente as
seguintes condicoes:

e A alteracdo nos pagamentos de locacdo resulta numa retribuicdo revista para
a locacdo que é substancialmente igual, ou inferior, & retribuicdo
imediatamente anterior & alteracdo;

e Qualquer reducdo dos pagamentos de locacdo apenas afeta pagamentos
devidos a, ou antes de 30 de junho de 2021; e

e Ndo existem alteracdes substantivas a outros termos e condicdes da locacdo.
Esta alteracdo é aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como
um agjustamento nos resultados transitados (ou outra componente de capital
préprio, conforme apropriado) no inicio do periodo de relato anual em que o
locatdrio aplica a alteracdo pela primeira vez.

NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERAGOES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR EM EXERCICIOS COM INIiCIO EM OU APOS 01 DE
JANEIRO DE 2021

Alteracoes a IFRS 16: Bonificagcoes de rendas relacionadas com a COVID-19
apos 30 de junho de 2021 (Regulamento 2021/1421, de 30 de agosto)

A alteracdo estende a data de aplicacdo da alteracdo a IFRS 16 - ‘Locacodes -
Bonificacdes de rendas relacionadas com a COVID-19' de 30 de junho de 2021 até 30
de junho de 2022.
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As condicdes de aplicacdo do expediente prdtico mantém-se, sendo que:

i. Caso o locatdrio j& esteja a aplicar o expediente prdtico de 2020, terd de
continuar a aplicd-lo a todos os contfratos de locacdo com caracteristicas
similares, e em condicdes compardveis;

i. Caso o locatdrio ndo tenha aplicado o expediente prdtico ds bonificacdes de
rendas elegiveis de 2020, ndo poderd aplicar a extensdo & alteracdo de 2020.

Esta alteracdo é aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um
ajustamento ao saldo de abertura dos resultados transitados do periodo de relato anual
em gue o locatdrio aplica esta alteracdo pela primeira vez.

Alteracoes a IFRS 4 - Contratos de Seguros (Regulamento 2020/2097 da
Comissdo, de 15 de dezembro de 2020)

Atualmente, de acordo com a IFRS 4 — Confratos de Seguros, a data efetfiva para
aplicacdo da IFRS 9, apds a isencdo tempordria, é 1 de janeiro de 2021. De forma a
alinhar o prazo dessa isencdo tempordria com a data efetiva para a aplicacdo da IFRS
17 — Contratos de Seguros, apds as alteracdes efetuadas em 25 de junho de 2020, o IASB
prorrogou a aplicacdo daisencdo de aplicacdo da IFRS 9 com a IFRS 4 até 1 de janeiro
de 2023.

Alteracgoes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 14: Reforma das taxas de juro de
referéncia - Fase 2 (Regulamento 2021/25 da ComissGo, de 13 de janeiro de
2021)

O IASB finalizou a sua resposta a reforma em curso das taxas de juro interbancdarias (IBOR)
e de outros referenciais de taxas de juro ao emitir um pacote de alteracdes as IFRS. Estas
emendas fém como objetivo ajudar as enfidades a providenciar aos investidores
informacodes Uteis acerca dos efeitos desta reforma nas suas demonstracdes financeiras.

Estas emendas complementam as que foram emitidas em 2019 e focam-se nos efeitos
nas demonstracdes financeiras quando uma entfidade substituiu um antfigo referencial
de taxa de juro por um outro referencial alternativo como resultado da reforma.

Estas alteracdes sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro
de 2021.

NOVAS NORMAS, INTERPRETAQ@ES E ALTERAC@ES, COM DATA DE
ENTRADA EM VIGOR EM EXERCICIOS COM INICIO EM OU APOS 01 DE
JANEIRO DE 2022

Alteragoes a IFRS 16: Incentivos de locagdo (Regulamento 2021/1080, de 28 de
junho)

A melhoria infroduzida corresponde & alteracdo do exemplo ilustrativo 13 que
acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar uma inconsisténcia no tratamento
contabilistico de incentivos atribuidos pelo locador ao locatdrio.

Esta melhoria é de aplicacdo prospetiva.
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NORMAS (NOVAS OU REVISTAS) EMITIDAS PELO “INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARDS BOARD” (IASB) E INTERPRETAGOES EMITIDAS
PELO “INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING INTERPRETATION COMMITEE”
(IFRIC) E AINDA NAO ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA

Adicionalmente, até & data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras,
enconfram-se ainda emitidas pelo IASB as seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo
endossadas pela Unido Europeia:

Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou
Empreendimento Conjunto - Alteragoes a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB
em 11set14)

Esta alteracdo vem clarificar o fratamento contabilistico para transacdes quando uma
empresa-mde perde o confrolo numa subsididria ao vender toda ou parte do seu
interesse nessa subsididria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado
pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de aplicagdo
destas alteracdes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas serd iniciado
apoés confirmacdo da data de aplicacdo das alteracdes pelo IASB.

IFRS 14: Contabilizagdo de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em
30jan14)

Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que confinuem a
reconhecer os ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida no
dmbito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as
entidades que j& adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, os
referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras
separadamente. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2016, tendo a Comissdo Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta
norma fransitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

IFRS 17: Conitratos de Seguros (emitida pelo IASB em 18mail7, incluindo as
emendas emitidas pelo IASB em 25jun20)

A IFRS 17 resolve o problema de comparacdo criado pela IFRS 4 exigindo que todos os
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim
quer os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a
ser contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informacdo
passa a ser atudlizada regularmente, providenciando mais informacdo Util cos
utilizadores das demonstracdes financeiras. AplicAvel aos exercicios que se iniciem em
ou apds 1 de janeiro de 2023, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

Alteragoes a IAS 1 - Apresentagcdo de Demonstragoes Financeiras (emitida pelo
IASB em 23jan20 e atualizada em 15jul20)

Estas alteracdes a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras, vém clarificar
os requisitos que uma entidade aplica para determinar se um passivo € classificado
como corrente ou como ndo corrente. Estas alteracdes, em natureza, pretendem ser
apenas uma reducdo de dmbito, clarificando os requisitos da IAS 1, e ndo uma
modificacdo aos principios subjacentes. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou
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apoés 1 de janeiro de 2023, estando estas alteracdes ainda sujeitas ao processo de
endosso pela Unido Europeia.

Alteragoes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos Anuais (emitida pelo IASB
em 14 de maio de 2020)

Este conjunto de pequenas alteracdes efetuadas as IFRS serdo efetivas para os periodos
financeiros anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022:

Alteracdes 4 IFRS 3: Atualizacdo de uma referéncia na IFRS 3 para a Estrutura
Concetual de Relato Financeiro sem alterar os requisitos de contabilizacdo das
concentracoes de atividades empresariais;

Alteracdes 4 IAS 16: Proibe uma entidade de deduzir ao custo de um ativo fixo
tangivel os montantes recebidos da venda de itens produzidos enquanto a
enfidade se encontra a preparar o ativo para o seu uso pretendido. Em vez
disso, a entidade deve reconhecer as retribuicoes recebidas dessas vendas e o
custo relacionado nos resultados;

Alteracdes a IAS 37: Especifica que custos € que uma entidade deve incluir
quando avalia se um contrato € ou ndo um contrato oneroso;

Melhorias anuais com pequenas alteracoes A IFRS 1, IFRS 9 e IAS 41, e aos
exemplos ilustrativos da IFRS 16.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022, estando estas
alteracdes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

O Contabilista Certificado A Administracdo
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4 CERTIFICAGCAO LEGAL
DAS CONTAS
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Certificacdo legal das contas

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Optimize Investment Partners — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (a2 Entidade), que compreendem a
Demonstragao da posigéo financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de

2 271 444 euros e um total de capital proprio de 1 838 130 euros, incluindo um resultado liquido de
765 577 euros), a Demonstracio dos resultados por naturezas, a Demonstragéo do rendimento
integral, a Demonstrago das alteragdes no capital préprio e a Demonstragéo dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as demonstrages financeiras que inciui um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢&o financeira da Optimize Investment Partners —
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletive, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o
seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relatives ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro {IFRS), tal como adotadas na Uniéo Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acorde com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e arientaces técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccdo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos

termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemes & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado no Relatdrio de Gestéo no ponto “Factos Relevantes apés o Termo do
Exercicio” e no ponto “Eventos subsequentes ao exercicio” do Anexo as demonstragdes financeiras
da Entidade, nesta data ndo é possfvel antecipar as consequéncias que, a situagéo atual de conflito
na Europa e as consequentes sangfes economicas impostas, poderac vir a ter na economia a nivel
nacional e mundial, e por consequéncia nao é possivel estimar com fiabilidade o impacto que esta
situagdo podera ter na futura situagdo financeira da Entidade. A nossa opinido néo é modificada em
relacdo a esta matéria.

Outras matérias

As demonstragtes financeiras da Entidade relativas ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2020
foram auditadas por outro Auditor que emitiu, em 16 de margo de 2021, a sua Certificacao Legal das /.
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Contas, com uma menc¢ao de énfase sobre a informagao divulgada no Relatério de Gestéo da
Entidade relativa aos possiveis impactos da pandemia do COVID-19.

Responsabilidades do 6rgao de gestio e do érgéo de fiscalizagao pelas demonstragoes
financeiras

O orgéo de gestdo é responsavel pela:

« preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uniéao
Europeia.;

+ elaboracéo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

« criaco e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir 2
preparacao de demonstragées financeiras isentas de distorg@o material devido a fraude ou a
erro;

» adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

+ avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgande, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O érgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagao da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoave! sobre se as demonsiragoes
financeiras como um todo estao isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro, € emitir
urn relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga,
mas n&o & uma garantia de gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorgao material quando exista. As distorgfes podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditcria e fambém:

« identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opini&o. O risco de n&o detetar uma distorgao
material devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢ao ac controlo inferno,;

«  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o

para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade; / *

/
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+ avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo drgéo de gestio;

+ concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgao de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
gue existe uma incerteza material, devemos chamar a atencéo no nosso relatorio para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demanstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagbes néo sejam adequadas, modificar a nossa opini&o. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigées futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

+ avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

+ comunicamos com o0s encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informag&o constante do
relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.
Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e aprecia¢do sobre a Entidade, néo identificamos
incorrectes materiais,

Lisboa, 29 de margo de 2022

Mazars & Associgdos, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

Representada pélo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n°® 564 e registado
na CMVM 0 n®201160225)



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

1. Nos termos das disposicGes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar um relatério
e emitir parecer sobre os documentos de prestagdo de contas da Optimize Investment Partners -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2021.

2. Durante o exercicio, o Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as fun¢des que lhe foram
confiadas, tendo nomeadamente procedido as verificagdes que considerou convenientes e
apreciado as contas e os atos de gestdo mais relevantes da Empresa, bem como o cumprimento do
normativo legal e estatutario em vigor. O Conselho de Administracdo forneceu todos os
esclarecimentos e informagdes que foram solicitadas pelo Conselho Fiscal.

3. No encerramento do exercicio, foram presentes pelo Conselho de Administragdo os documentos
de prestacdo de contas e que incluiam a proposta de aplicacdo de resultados.

4. O Conselho Fiscal tomou também conhecimento da Certificagdo Legal das Contas relativa ao
exercicio em aprego, emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

5. Parecer

Face ao que antecede, e apreciados os documentos referidos nos nimeros anteriores, o Conselho
Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacdo de contas do exercicio de 2021, tal como foram
apresentados pelo Conselho de Administragao;

b) Aprove a aplicacdo de resultados proposta pelo Conselho de Administracdo.

6. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracdao e aos Servigos da
Empresa toda a colaboracgdo prestada no exercicio das suas fungdes.

Lisboa, 25 de margo de 2022
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