@

OPTIMIZE

Investment Partners

Politica de Integragdo dos
Riscos de Sustentabilidade

OPTIMIZE INVESTMENT PARTNERS

Optimize Investment Partners - SGOIC | Sociedade Andnima de 450.771,71€ de capital socia
Registo Comercial de Lisboa N° 508 181 321
Avenida Fontes Pereira de Melo, 21 - 4°1 1050-116 Lisboa Portugal



©

OPTIMIZE

Investment Partners

1 Intfroducdo

A Optimize Investment Partners — SGOIC, S.A. (doravante designada por “Sociedade Gestora”) é
uma sociedade gestora de organismos de investimento coletivo (“SGOIC"), sujeita a lei pessoal
portuguesa e que tem nomeadamente por objeto a gestdo de fundos de investimento mobilidrio
e a gestdo discriciondria de carteiras.

Com o objefivo de dar a conhecer os compromissos estabelecidos e a abordagem por si
realizada em termos de investimento responsdvel nos fundos de investimento e as carteiras
geridos de acordo com critérios ESG (Environment, Social e Governance), a Sociedade Gestora
adotou uma Politica ESG (doravante a “Politica”) que descreve o modo como integra o
envolvimento da sua funcdo enquanto acionista na sua estratégia de investimento.

A Sociedade Gestora respeita, na elaboracdo da Politica, o quadro regulatério em vigor e,
particularmente, o disposto no Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de novembro de 2019 (Sustanability Finance Disclosure Regulation,
abreviadamente designado por SFDR).

Os critérios previstos na presente Politica sdo aplicdveis quando a Sociedade Gestora preste
servicos de gestdo de organismos de investimento colefivo ou de gestdo de carteiras,
relativamente a qualquer valor mobilidrio, incluindo organismos de investimento coletivo.

Refira-se que, a data presente, a Sociedade Gestora ndo presta servicos de gestdo de
organismos de investimento colefivo ou de gestdo de carteiras que promovam, entfre outras,
caracteristicas ambientais ou sociais (produtos “light green”, previstos no artigo 8.° do SFDR) ou
gue tenham como objetivos investimentos sustentdveis (produtos “dark green”, a que se refere o
arfigo 9.° do SFDR).
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2 Eixos de aplicacdo

A Sociedade Gestora entende que o tema da sustentabilidade assume natureza estratégica no
desenvolvimento da sua atividade e que o conteldo da presente Politica constitui uma
decorréncia dos deveres fiducidrios que assume, nos termos da lei, perante os seus investidores,
participantes e clientes.

Por um lado, esta vocacdo estratégica traduz uma orientacdo que, de um lado, permite
identificar riscos relativos aos investimentos a realizar; de outro lado, esta visdo também traz
oportunidades de investimento e de criacdo de valor a longo prazo para os seus investidores,
participantes e clientes.

A Sociedade Gestora reconhece que a ponderacdo de critérios de investimento sustentdvel se
encontra alinhada com os seus valores e com sua missdo, nomeadamente na vertente da
sustentabilidade ambiental e social e de governacdo.

A presente Politica concretiza os principais eixos de atuacdo ESG no dmbito da atividade da
Sociedade Gestora: governacdo societdria e de produto; gestdo de riscos; politica de
investimentos; politica de remuneracdo e prestacdo de informacdo. A enquadrar esta matéria,
sdo subsequentemente enunciados os principios gerais a que cada um dos eixos de atuacdo
deve obediéncia.
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3 Principios gerais

A Sociedade Gestora compreende que os critérios de investimento sustentdvel encerram um
compromisso e uma vinculacdo e assume publicamente o seu conteldo e extensdo.

A Sociedade Gestora dedica cuidado aos temas ESG em termos adaptados aos organismos de
investimento coletivo e carteiras sob gestdo, em funcdo das caracteristicas destes descritas nos
correspondentes documentos constitutivos e contratuais.

A Sociedade Gestora reconhece no entanto que o enquadramento regulatério em matéria ESG
ndo é completo, o que determina alguma fragmentacdo e assimetria na informacdo disponivel
pelas empresas emitentes, seja na Unido Europeia (onde diversas reformas regulatdrias se
enconfram ainda em curso no édmbito ESG), seja fora da Unido Europeia (onde ndo vigoram
medidas imperativas compardveis com as vigentes no dmbito europeu).

A Sociedade Gestora pondera e tem em conta os riscos de sustentabilidade, tfendo em conta a
natureza, a escala e a complexidade das suas atividades. Note-se, em particular, que a
Sociedade Gestora ndo cumpre os critérios que definem as instituicdes de maior dimensdo
consagrados no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR.

A Sociedade Gestora reconhece que a informacdo a divulgar em fermos ESG deve ser
verdadeira, clara e objefiva. A Sociedade Gestora ndo aceita nem permite distorcoes e
exageros na informacdo neste contexto divulgada, o que na prdtica se designa de green-
washing. Antes se pretende que toda a abordagem em matéria ESG, e a informacdo
correspondente, sejam conduzidas de acordo com os principios da verdade e da integridade.

A Sociedade Gestora compromete-se a manter atualizada a informacdo relativa & presente
Politica e ao seu cumprimento. As comunicacdes comerciais da Sociedade Gestora ndo podem
contradizer as informacdes divulgadas nos termos da presente Politica.
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4 Impacto na politica de investimentos

Os objefivos ESG que a Sociedade Gestora tem em consideracdo, de forma limitada e
proporcional, na execucdo de decisdes de investimento, sem prejuizo das especificidades da
politica de investimento de cada organismo de investimento coletivo ou carteira gerida, sdo os
seguintes:

No dmbito da sustentabilidade ambiental: Mitigacdo das mudancas climdaticas; adaptacdo
as mudancas climdticas; prevencdo e controlo da poluicdo; utilizacdo sustentdvel e
protecdo dos recursos hidricos e marinhos; tfransicdo para uma economia circular; protecdo
e o restauro da biodiversidade e dos ecossistemas.

No ambito da sustentabilidade social: Proibicdo de discriminacdo baseada no género,
direifos humanos, normas laborais na cadeia de abastecimento, frabalho infanfil,
escraviddo, saude e seguranca no trabalho, liberdade de associacdo e de expressdo,
gestdo do capital humano e relacdes laborais; Diversidade; Relacdes com as comunidades
locais; saude e acesso a medicamentos; protegcdo ao consumidor; Combate das
desigualdades ou promoc¢do da coesdo social, a integracdo social e as relacdes laborais,
ou um investimento em capital humano ou em comunidades econdmica ou socialmente
desfavorecidas.

No &mbito da governacdo de sociedades emitentes de ativos sob investimento: Direitos dos
acionistas; Estrutura de remuneracdo; Composicdo do o6rgdo de administracdo;
Independéncia dos membros e efetividade de atuacdo do dérgdo de fiscalizacdo;
Cumprimento de obrigacodes fiscais. Para este efeito, a Sociedade Gestora divulgou a sua
Politica de Envolvimento, que para este efeito complementa a estratégia da Sociedade
Gestora em relacdo as sociedades emitentes de acdes integrantes dos organismos de
investimento coletivo ou das carteiras sob gestdo.

A Sociedade Gestora evita investir, e caso invista, mantém a exposicdo a essa empresa a niveis

pouco significativos, em qualquer entidade ou empresa cuja principal atividade comercial
ofereca ou envolva a promocdo, producdo, distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou

servicos relacionados com:

Armas e municdes ndo convencionais;
Extracdo de carvdo;
Jogo;

Tabaco.

A Sociedade Gestora ndo investe em quaisquer entidade ou empresa cuja principal atfividade
comercial ofereca ou envolva a promocdo, producdo, distribuicdo ou comercializacdo de

produtos ou servicos relacionados com:
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e Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais anfitrido ou de
convencoes e acordos infernacionais, ou sujeitos a eliminacdo progressiva ou proibicdo
infernacional;

e Corrupcdo, brangueamento de capitais e financiamento de terrorismo;
e Materiais radioativos (salvo para fins medicinais);

e Trabalho forcado e trabalho infantil;

e Pornografia e prostituicdo;

e Violacdo de direitos humanos.

A Sociedade Gestora evita igualmente investir em obrigacdes ou outros fitulos de divida
soberana emitidos por Estados que ndo respeitem as exclusdes e os valores presentes na presente
Politica.

Caso seja detetado um investimento, na sequéncia de uma alteracdo posterior & decisdo inicial
de investimento, que esteja exposto a setores excluidos ou limitados, deve o Comité de
Investimento e/ou os gestores, diligenciar no sentido da obtencdo de mais informacdes para
avaliar o risco de sustentabilidade e impacto reputacional ou operacional nas empresas e Nos
fundos de investimento ou carteiras de gestdo discriciondrias.

Caso se verifique uma alteracdo substancial face aos pressupostos que deram origem ao
investimento, poderdo a todo o momento proceder ao desinvestimento ou d reducdo da
exposicdo.

A politica de investimento encontra-se desenvolvidamente descrita no regulamento de gestdo
de cada organismo de investimento coletivo ou na politica de investimento associada a cada
perfil de carteira e serd conduzida igualmente em funcdo das fontes externas de informacdo
relativas a avaliagdes ESG das sociedades emitentes dos instrumentos financeiros em que investe.
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5 Impacto na Governacdo

A competéncia para a aprovacdo e revisdo da presente Politica € do Conselho de
Administracdo. Deste modo, a Sociedade Gestora assegura a plena integracdo da presente
Politica no sistema de governacdo.

A Sociedade Gestora procura acomodar os riscos de sustentabilidade no seu processo de
decisdo de investimento, tendo comecado recentemente a sua integracdo e encontrando-se
em desenvolvimento da metodologia prdtica para a sua implementacdo.

Refira-se que, a data presente, a Optimize ndo presta servicos de gestdo de organismos de
investimento coletivo ou de gestdo de carteiras que promovam caracteristicas ambientais ou
sociais (produtos “light green”, previstos no artigo 8.° do SFDR) ou que tenham como objetivos
investimentos sustentdveis (produtos “dark green”, a que se refere o artigo 9.° do SFDR).

A Sociedade Gestora ndo cumpre os requisitos das instituicoes de maior dimensdo consagrados
no artigo 4.°, n.° 3 e 4 do Regulamento SFDR.

Ndo obstante, a Sociedade Gestora emprega a diligéncia profissional para avaliar os impactos
negativos das decisdes de investimento nos fatores de sustentabilidade.

Para o efeito, sempre que necessdrio, a Sociedade Gestora recorre a fontes externas de
informacdo relativas a avaliagdes ESG das sociedades emitentes dos instrumentos financeiros em
que investe. Para o efeito, € nomeadamente utilizada a informacdo disponibilizada através do
terminal Bloomberg e no site da MSCI para a andlise de ativos e para a verificacdo do score
atribuido a cada um dos Organismos de Investimento Coletivos geridos pela Optimize.

No dmbito da politica de governacdo de produto da Sociedade Gestora, a concecdo e criacdo
de produtos financeiros é objeto de identificacdo, avaliacdo e acompanhamento dos riscos de
sustentabilidade ambiental, social ou de governacdo, designadamente mas ndo
exclusivamente quanto estes sejam qualificados como produtos ESG para efeitos dos artigos 8.°
e 9.°do SFDR.
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6 Impacto na gestdo de riscos

A Sociedade Gestora reconhece que a atividade de gestdo de organismos de investimento
coletivo é impactada por riscos de natureza ambiental, social ou de governacdo com impacto
nos investimentos realizados.

Por esse motivo, na definicdo, aprovacdo, e implementacdo das politicas, procedimentos e
mecanismos de gestdo dos riscos relacionados com a sua atividade, a Sociedade Gestora toma
em devida consideracdo os eventuais acontecimentos ou condicdes de natureza ambiental,
social ou de governacdo cuja ocorréncia possa impactar significativamente o valor dos ativos
financeiros que em cada momento infegram a sua carteira.

A integracdo dos riscos de sustentabilidade tem implicacdes na concretizacdo da politica de
investimentos, ou seja em todo o ciclo de investimento: nas decisdes de investimento, na
avaliacdo de ativos, ou ainda nas decisdes de desinvestimento.

Em funcdo da informacdo disponivel, a Sociedade Gestora identifica, avalia e gere, no curto,
médio e longo prazo, os riscos relativos a qualquer acontecimento ou condicdo de natureza
ambiental, social ou de governacdo com impacto nos investimentos realizados.

Os relatdrios internos e externos relativos & gestdo de riscos da Sociedade Gestora incluem a
andlise dos riscos relativos a acontecimentos ou condicdes de natureza ambiental, social ou de
governacdo com impacto nos investimentos realizados.
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/ Impacto na Politica de Remuneracdo

A Sociedade Gestora integra na sua Politica de Remuneracdo os riscos existentes em matéria de
sustentabilidade. O relevo central da Politica de Remuneracdo pressupde, por seu turno, um
sistema de governo que assegura o efetivo acolhimento das melhores prdticas nesta matéria.

Por esse motivo, a Sociedade Gestora inclui questdoes ambientais, sociais e de governacdo,
proporcionais ao tipo de atfividade exercida, nos objetivos de desempenho relevantes para
efeitos da atribuicdo de remuneracdo varidvel.

A Sociedade Gestora tem presente que a politica de remuneracdes representa um instrumento
central de alinhamento de interesses, que se mostra necessdrio que os seus colaboradores
tenham em consideracdo os objetivos de investimento sustentdvel, alinhado com os interesses
dos participantes, e simultfaneamente capaz de assegurar condicdes para a implementacdo de
uma remuneracdo justa e apta a atracdo, fidelizacdo e motivacdo dos dirigentes e
colaboradores.

A Sociedade Gestora adotou uma estratégia clara que permite identificar métricas de ESG
relevantes para a sua atividade e que sdo compativeis com o seu interesse e visdo de negdcio
de longo prazo, assim como com o investimento sustentavel.

Ao identificar as principais métricas ESG a associar & compensacdo, a Sociedade Gestora realiza
uma ponderacdo de objetivos que asseguram o equilibrio, a diversidade e a relevancia, fazendo
depender uma componente da compensacdo varidvel do cumprimento de objetivos com vista
a garantir um incentivo ao desempenho superior.

A Sociedade Gestora tem presente que existe um risco do ndo cumprimento de deveres ESG
caso a componente varidvel da remuneracdo consista predominantemente em remuneracdo
paga sem diferimento, ou mecanismo de ajustamento pelo risco ex-post, e/ou caso seja utilizada
uma férmula que associe a remuneracdo varidvel as receitas do exercicio corrente e ndo aos
resulfados ajustados pelo risco.

Assim, a afericdo do desempenho utilizada para calcular a componente varidvel da
remuneracdo inclui ajustamentos considerando, entre outros, os vdrios tipos de riscos ESG, atuais
e futuros, estando integrados para o efeito na Politica de Remuneracdo ajustamentos de
Reducdo (“Malus”).
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A Politica de Remuneracdo contempla estruturas remuneratérias que otimizam resultados
financeiros e promovem um comportamento sustentdvel sem gerar ou exacerbar riscos
sistémicos que possam minar a longo prazo os interesses de investimento e dos participantes dos
OIC ou clientes de servicos de gestdo discriciondria.

Ao aplicar mecanismos que permitem a alteracdo da estrutura remuneratéria, a Sociedade
Gestora assegura a implementacdo de incentivos adequados & tomada de precaucdes e d
mitigacdo de riscos.

Tendo presente a importéncia da necessidade de um equilibrio entre as métricas que visam
reduzir a exposicdo ariscos e as que promovem o crescimento sustentdvel, a Sociedade Gestora
infegra na Politica de Remuneracdo fatores que atenuam o risco, assim como objetivos que
visam incentivar o desenvolvimento do negdcio.
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8 Divulgacdo de informacado

A Sociedade Gestora tomard em consideracdo os principais impactos negativos das decisdes
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

Para o efeito, a Sociedade Gestora tomard em consideracdo a informacgdo publica disponivel
que lhe permita avaliar o impacto para a sustentabilidade ambiental, para a sustentabilidade
social e para a governacdo das sociedades emitentes de ativos sob investimento de acordo
com os objetivos identificados na Seccdo 4 da presente Politica.

A Sociedade Gestora executard as suas decisdes de investimento consequentemente com os
resultados alcancados, abstendo-se de investir em empresas, afividades ou produtos que
prejudiquem seriamente os objetivos referidos no ponto anterior e evitando investir em qualquer
enfidade ou empresa cuja principal atfividade comercial ofereca ou envolva a promocado,
producdo, distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou servicos relacionados com os setores
excluidos, cuja listagem se encontra prevista na Seccdo 4 da presente Politica.

O resumo da Politica de Envolvimento da Sociedade Gestora pode ser consultada em
www.opfimize.pt.

A Sociedade Gestora estd empenhada em cumprir com as recomendacdes do Guia da OCDE
de Devida Diligéncia para uma Conduta Empresarial Responsdvel.

9 Aprovacao, Fiscalizacdo e Revisdo

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo, entrando em vigor a partir
dessa data.

Compete aos Departamentos de Compliance e Gestdo de Risco da Sociedade Gestora fiscalizar
0 seu cumprimento e a preparacdo dos relatdrios anuais relativos & sua aplicacdo. A presente
Politica é revista regularmente em funcdo da experiéncia decorrente da sua aplicacdo e de
eventuais alteracoes legislativas.

10 Publicacdo

A presente Politica encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet da Sociedade
Gestora, em www.optimize.pft.
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